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1. BOLUM
MAKRO iKTiSATTA TEMEL KAVRAMLAR |

MAKRO iKTiSADi MODELLER

Makro iktisadi modellerde ekonominin; hanehalki sektord, isalemi sektord, hikimet sektéri ve dig ticaret sektoéri olmak tizere
dort sektérden; mal piyasasi, para piyasasi, tahvil piyasasi ve emek piyasasi olmak lzere dért piyasadan olustugu ve tiiketim,
yatirim ve tasarruf olmak lzere de ii¢ temel kavram Uzerine insa edildigi kabul edilir.

Ekonomideki Sektérler Ekonomideki Piyasalar Kullanilan Temel Kavramlar

Hanehalki Sektori Mal Piyasasi Tiketim
isalemi Sektorii Para Piyasasi Yatirm
Hukimet Sektoru Tahvil Piyasasi Tasarruf

Dis Ticaret Sektoru Emek Piyasasi

Hanehalki Sektorii
Hanehalki sektéri ekonomideki tim aileleri kapsar ve
aile Uyelerine tiiketici denir. Tum tiketicilerin amaci fay-
dasini maksimize etmektir. Hanehalki sektori tiketim
ve tasarruf olmak Uzere iki ekonomik faaliyette bulu-
nurken, emek piyasasinda arz eden ancak mal, para ve
tahvil piyasalarinda ise talep eden konumdadir.

isalemi Sektorii

isalemi sektdrii ekonomideki tim firmalardan olusur ve
tim firmalarin amaci karini maksimize etmektir. isalemi
sektdrl yatinm ve tasarruf olmak Uzere iki ekonomik
faaliyette bulunur. isalemi sektdriiniin tasarruflarina da-
gitilmayan kurum karlan denir. isalemi sektorii mal ve
emek piyasasinda talep eden, mal ve tahvil piyasasinda
ise arz eden konumdadir.

iktisatta hanehalki ve isalemi sektérleri birlikte dzel sek-
tor olarak adlandirilir.

Hiikiimet Sektori
Hikimet sektéri bir ekonomideki tim kamu kurum ve
kuruluglarini kapsar. Hikiimet sektéri mal ve emek pi-
yasasinda talep eden, para ve tahvil piyasasinda ise arz
eden konumdadir.

Dis Ticaret Sektorii

Bir ekonominin diger tlkelerle yani dig alemle olan tim
iktisadi iligkilerinin toplulastirnldigi sektdre dis ticaret
sektorl denir. Dig ticaret sektérl, bir ekonominin dig
aleme mal satmasi anlamina gelen ihracat ile mal satin
almasi anlamina gelen ithalat ve ekonomiler arasindaki
mali sermaye hareketlerini kapsar. Dig ticaret sektori
hem mal ve tahvil piyasasinda talep eden hem de yine
mal ve tahvil piyasasinda arz eden konumdadir.

Sektorleri ve sektorlerin piyasalarla olan iligkisini kisaca inceledikten sonra simdi de ti¢c temel kavram olan tiketim, yatirnm ve
tasarruf kavramlari Gizerinde durulacaktir. Bu kavramlar analiz edilirken ulusal tlketim, ulusal yatirm ve ulusal tasarruf olmak
lUzere U¢ baslik altinda incelenirler.

ULUSAL TUKETIM (NATIONAL CONSUMPTION)

Ulusal tiiketim (Cy); 6zel sektor tiketimi yani hanehalki sektéri tiketimi (C) ile hikiimet sektori tiketiminin (Cg) toplamindan

olusur. (Cy=C+Cy)
Ulusal Tuketim
(C)

[
! l

Ozel Sektor Tiiketimi e e
(Hanehalki Sektori Tuketimi) gileine: S(—zét())ru L

© €
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Ulusal yatinm (ly); 6zel sektor yatinmi yani isalemi sektord yatirmi (1) ile hikiimet sektéri yatinminin (l) toplamindan olusur.

(I=1+15)

[ Ulusal Yatirim }

!

Ozel Sektor Yatirimi
(isalemi Sektérii Yatirimi)

o

ULUSAL TASARRUF (NATIONAL SAVING)

|

Hukimet Sektori Yatirimi

()

Ulusal tasarruf (Sy); 6zel sektor tasarrufu (Sp) ile hiikiimet sektori tasarrufunun (Sg) toplamindan olusur. (Sy=Sp+Sg)

[ Ulusal Tasarruf }

!

Ozel Sektor Tasarrufu
(Sp)

l

Hikimet Sektoru Tasarrufu
(Sg)

Ozel Sektér Tasarrufu (S;)

Ozel sektér tasarrufu; hanehalki sektérii tasarrufu (S) ile
isalemi sektorl tasarrufunun yani dagitilmayan kurum
karlarinin (DKK) toplamindan olugur.

(Sp=5+DKK)

Ozel Sektor Tasarrufu
(S,
|

! |

Hanehalki Sektori Tasarrufu iltal SaE TasarrAufu
) (Dagrtilmayan Kurum Karlari)
(DKK)

Hiikiimet Sektérii Tasarrufu (Sg)

Huklmet sektdri tasarrufu; vergi gelirleri (T) (kurumlar ver-
gisi, gelir vergisi, dolayli vergi ve sosyal guvenlik kesintisi)
ile hikiimet harcamalar (hikiimet alimlari (G) transfer 6de-
meleri (TR) ve slibvansiyon (SUB) arasindaki farka esittir.

[Sc=T—(G+TR+SUB)]

(Se)
I
Vergi Gelirleri (T) Hiikimet Harcamalari
(Kurumlar Vergisi, Gelir Vergisi, (Hikimet Alimlari, Transfer
Dolayli Vergi ve Sosyal Giivenlik Kesintisi) Odemeleri ve Siibvansiyon)

[ Hukimet Sektori Tasarrufu ]

Bir ekonomide vergiler hitkkiimet harcamalarindan biyiikse
yani hiikimet milli gelirden aldi§1 paydan daha az harcama
yapiyorsa hiikiimet sektdrii tasarrufu pozitiftir. Hikimet
sektori tasarrufunun pozitif olmasina biitge fazlasi denir.

Bltge Fazlasi=T>(G+TR+SUB)

Bir ekonomide vergiler hilkiimet harcamalarindan kigukse
yani hikimet milli gelirden aldigi paydan daha fazla harca-
ma yapiyorsa hiikiimet sektoru tasarrufu negatiftir. Hikimet
sektori tasarrufunun negatif olmasina biitge agigi denir.

Bitce Agigi= T<(G+TR+SUB)
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Sn=(S+DKK) + [T-(G+TR+SUB)]

'f‘/cv)

Hikimet harcamalari; hikiimet alimlari (G), transfer 6demeleri (TR) ve stibvansiyon (SUB) olmak tzere tg bdlim-
den olusur. Hikimet alimlari, hikimet harcamalari icerisinde mal ve hizmet alimi karsihigr yapilan harcamalardan
olusurken, transfer ve sibvansiyon ise mal ve hizmet alimi karsiligi olmadan yapilan harcamalardan olusur. Huka-
met sektérinin kamu hizmetlerini Gretmek icin satin aldigi nihai mal ve hizmetlere yaptigi harcamaya hiikiimet
alimlan denir. Hiikimet alimlari; tiketim mallarina yonelik alimlar yani hiikiimet tiiketimi (C) ve yatirim mallarina
yonelik alimlar yani hiikimet yatirimi (I) olmak tizere iki bélimden olusur. (G=Cg+lg) Hikiimet sektoriiniin emekli
ve igsizlik maaslari, dul ve yetim ayliklari, 6grenci burslari ve faiz 6demeleri icin yaptigi harcamaya transfer 6de-

meleri, Ureticilere uygulamis oldugu vergi indirimi ve yatirim tesviklerine siibvansiyon denir.

Makro iktisadi modellerin sektérler ve piyasalar kavramlari itibariyla amaci, hanehalki, isalemi, hikiimet ve dis ticaret sektérleri
ile mal, para, tahvil ve emek piyasalarindan olusan bir ekonomide, iktisadi biiyiime ve iktisadi dalgalanmalarin nasil ortaya
ciktigini ve belirleyicilerinin neler oldugunu agiklamaktir. Makro iktisadi modeller piyasalarin siirekli temizlendigi ve surekli te-
mizlenmedigi olmak Uzere iki farkli vizyon lzerine inga edilmislerdir. Piyasalarin strekli temizlendigi vizyonu Uzerine insa edilen
modellere esnek fiyath modeller, piyasalarin siirekli temizlenmedigi vizyonu Uzerine insa edilen modellere ise kati fiyath
modeller denir. Klasik (NeoKlasik) Model, Parasalcilik (Monetarizm), Yeni Klasik Model ve Reel iktisadi (Devri) Dalgalanmalar
Teorisi esnek fiyath modeller, NeoKeynesyen Model ve Yeni Keynesyen Model ise kati fiyatl modeller olarak adlandirilir.

[ Makro iktisadi Modeller ]

I

! }

Kati Fiyath Modeller

Esnek Fiyath Modeller

1. Klasik (NeoKlasik) Model

2. Parasalcilik (Monetarizm)

3. Yeni Klasik Model

4. Reel iktisadi (Devri) Dalgalanma Teorisi

1. NeoKeynesyen Sentez Modeli
2. Yeni Keynesyen Model

ESNEK FiYATLI MODELLER

Esnek fiyatl modellerde, mal, para, tahvil ve emek
piyasalarinin sirekli dengede oldudu, tim piyasalar-
da arzin talebe sirekli esit oldugdu, kisaca piyasalarin
mikemmel isledigi varsayilir. Bu varsayim piyasalarda
daima arz ve talep egrilerinin kesistikleri fiyat diize-
yinden (para ve tahvil piyasalarinda faiz orani, emek
piyasasinda ise Ucret diizeyinden) islem yapildigini ve
dolayisiyla da piyasalarda arz veya talep degistigin-
de, fiyat diizeyinin arzi talebe esitleyen fiyat diizeyine

aninda intibak ettigini icerir.

KATI FiYATLI MODELLER

Kati fiyatl modellerde, 6zellikle emek ve mal piyasala-
rinda arz ve talep degistiginde fiyat diizeyinin ve lcret
dlzeyinin arzi talebe esitleyen fiyat dizeyine aninda
degil de zaman iginde intibak ettigi, emek ve mal pi-
yasalarinin siirekli dengede olmadigi, emek ve mal pi-
yasalarinin mikemmel igslemedikleri varsayilir.

A KADRO
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Makro iktisadi modelleri analiz edebilmek icin ilk dnce makro iktisatta kullanilan temel kavramlarin incelenmesi gerekir. Makro
iktisatta; iktisadi blylme, enflasyon oran, issizlik orani, faiz orani ve déviz kuru olmak lzere bes temel kavram vardir. Bu bo-
limde iktisadi biyime ve enflasyon orani kavramlari bir sonraki bélim olan ikinci bélimde de issizlik orani, faiz orani ve déviz
kuru kavramlari incelenecektir.

iKTiSADi BUYUME

iktisadi biiyime kavramini inceleyebilmek icin ilk 5nce GSYIH ve GSYIH deflatérii kavramlarinin incelenmesi gerekir.

GAYRI SAFi YURT iCi HASILA (GSYiH)

Bir Ulke sinirlari icerisinde belirli bir yilda iretilen nihai mal ve hizmetlerin piyasa fiyatlari {izerinden degerine GSYIH denir.
GSYIiH kavraminin anlagilabilmesi icin tanimda yer alan 4 dnemli ifadenin ayrintili bir sekilde incelenmesi gerekir. Bu ifadeler
sirasiyla;

1. "Bir lke sinirlari icerisinde”
2. "Belirli bir yilda tretilen”
3.”Nihai mal ve hizmetler”

4."Piyasa fiyatlar lzerinden degeri” ifadesidir.

Simdi sirasiyla bu ifadeleri ayrintili bir sekilde inceleyelim.

1. "Bir iilke sinirlari icerisinde"

“Bir llke sinirlari icerisinde” ifadesi vatandaslik degil cografi sinir anlami tagimaktadir. Bu nedenle GSYiH kavrami bir ilkede
gerek o Ulke vatandaslari gerekse diger lilke vatandasglar tarafindan Uretilmis olsun tim nihai mal ve hizmetlerin piyasa degerini
kapsarken, buna karsilik o tlke vatandaslarinin diger Ulkelerde Urettikleri nihai mal ve hizmetlerin piyasa degerini ise kapsamaz.
Ornegin Tiirkiye'nin GSYiH’si, Tirkiye'nin sinirlari icerisinde gerek Tiirk vatandaslari gerekse diger (ke vatandaslari tarafindan
uretilmis olsun tlim nihai mal ve hizmetlerin piyasa degerini kapsarken, buna karsilik Tirk vatandaglar tarafindan yurt diginda
uretilen nihai mal ve hizmetlerin piyasa degerini ise kapsamaz.

2. "Belirli bir yilda iiretilen"

“Belirli bir yilda iretilen” ifadesi GSYiH'nin &lciilmesi sirasinda nihai mal ve hizmetlerin satis tarihlerinin degil, iiretim tarihle-
rinin dikkate alindigi anlamina gelir. Bu nedenle GSYiH énceki yillarda (iretilen nihai mal ve hizmetlerin piyasa degerini kapsa-
maz. Ornegin 2012 GSYiH'si 2012 yilinda Uretilen bir otomobilin piyasa degderini kapsarken, 2011 yilinda iretilen ancak 2012
yilinda satilan bir arabanin piyasa degerini ise kapsamaz. Clinkii 2011 yilinda Uretilen bir arabanin piyasa degeri 2011 yilinin
GSYiH’sinin kapsami icerisine girmektedir. E§er 2011 yilinda iiretilen bir otomobil satildiktan sonra 2012 yilinda galeri tarafin-
dan satin alinip tekrar bir baska kisiye satilirsa bu durumda 2012 yilinin GSYiH’si galerinin hizmet degerini kapsamaktadir. Bu
ifade ile ilgili asagida 3 drnek yer almaktadir.

v 2012 yilinda piyasa degeri 50.000 TL olan bir otomo- v' 2011 yilinda piyasa degeri 50.000 TL olan bir oto-
bil Gretilmis ve ayni yil satigi gerceklestirilmistir. mobil Uretilmis ve ayni yil satisi gerceklestirilmistir.

2011 YILI GSYiH'SI: — Daha sonra otomobilin sahibi 2012 yilinda otomobi-

2012 YILI GSYIH'SI: 50.000 lini 44.000 TL'ye galeriye satmis, galeri de satin aldi-

g1 bu otomobili ayni yil bir musterisine 45.500 TL'ye

v' 2011 yilinda piyasa degeri 50.000 TL olan bir oto- satmistir
mobil Uretilmis ancak satisi 2012 yilinda gercekles- 2011 YILI GSYIH’SI: 50.000
tirilmistir. 2012 YILI GSYiH'SI: 1.500

2011 YILI GSYIiH’SI: 50.000
2012 YILI GSYiH'SI: —




MAKRO iKTiSAT

Makro iktisatta Temel Kavramlar |

\

A KADRO

Egitim Kurumlari

3. "Nihai mal ve hizmetler"

Nihai mal ve hizmet kavramini incelemeden énce mal, hizmet ve varlik kavramlarini incelememiz gerekir. insanlar elde ettikleri
gelirin bir kismini iktisadi isteklerini tatmin etmek icin kullanirken, bir kismini ise deger saklama ve biriktirme araci olarak muha-
faza eder. Insanlarin iktisadi isteklerini karsilayan nesnelere mal ve hizmet, deger saklama ve biriktirme araclarina varlik denir.

Hanehalki sektoriiniin elde ettigi gelirin bir kismini iktisadi isteklerini tatmin etmek igin kullanmasina tiiketim, bir kismini ise

deger saklama ve biriktirme araci olarak muhafaza etmesine tasarruf denir.

Hanehalki sektériinin beslenmek, giyinmek gibi iktisadi is-
teklerini tatmin etmek icin satin aldigi mallara tiiketim mal-
lar, tiketim mallarina yapilan harcamaya tiiketim harcama-
s1 denir. Hanehalki sektérinin egitim, saghk gibi hizmetleri
satin almak icin yaptigi harcamaya da tiketim harcamasi de-
nir. Hanehalki sektérinin barinmak igin satin aldigi konuta
yatirim mali, yatirrm malina yapilan harcamaya yatirim har-
camasi denir. Konut deger saklama ve biriktirme &zelligine
sahip oldudu icin tiketim mal degil, yatinm mal olarak ka-
bul edilir. Bu nedenle konut, hem barinma istegini karsilayan
bir nesne oldugundan dolayi bir mal, hem de deger saklama
ve biriktirme araci oldugundan dolayi bir varlik olarak kabul
edilir.

Hanehalki sektériiniin deger saklama ve biriktirme araci ola-
rak satin aldiklari varliklar reel ve mali varlik olmak tzere iki
gruba ayrilir. Hanehalki sektérinin satin aldigi ev reel varlik
iken, satin aldigi bono, tahvil, hisse senedi ise mali varliktir.
Ya da geliri para olarak muhafaza etmek isterse para da bir
mali varliktir. Hanehalki sekt&riiniin gelirinin bir kismi ile reel
ve mali varlik satin almasina tasarruf denir. Hanehalki sek-
térlinin gecmiste yaptiklari tasarruflarin birikmesine servet
denir. Reel varliklarin toplamina reel servet, mali varliklarin
toplamina da mali servet denir.

isalemi sektériiniin elde ettigi gelire kar denir. isalemi sektoriiniin elde ettigi karin bir kismini bina, makine ve techizat satin
almak icin kullanmasina yatirnm, bir kismini ise firmanin mali yapisini gliclendirmek ve gelecekte yapacadi yatinmlarin finans-
maninda kullanmak lzere yedek akgelere ilave etmesine tasarruf denir. Yedek akcelere ilave edilen kara dagtilmayan kurum

kari denir. Bu nedenle dagitilmayan kurum kari isalemi sektérinin tasarrufudur.

isalemi sektoriiniin tretim siirecinde kullanmak icin satin al-
digi bina makine tecghizata yatirnm mallari, yatirm mallarina
yapilan harcamaya yatinm harcamasi denir. Yatirnm mallari
olan bina, makine ve techizat Uclistine ayni zamanda ser-
maye mallan da denir. Bu nedenle bu Ugliye kisaca tretim
faktori olan sermaye denir.

isalemi sektdrii dagrtilmayan kurum karini para olarak tuta-
bilecegdi gibi, bu tasarrufu ile bono, tahvil ve hisse senedi
gibi mali varlik da satin alabilir. Bu nedenle isalemi sektori-
niin tasarrufu mali varliklardan olusur. iktisatta yatirim mallari
olan bina, makine ve techizat Uclisine Uretim faktori olan
sermaye denirken, mali varliklara da mali sermaye denir. isa-

lemi sektérinin dagrtilmayan kurum kari ile mali sermaye
satin almasina da mali yatirim denir. Dolayisiyla mali yatirm
isalemi sektdriinlin yatirim harcamasi degil, tasarrufudur.

v" Hanehalki sektériiniin satin aldigi buzdolabi tiiketim mali iken, isalemi sektériniin (lokanta) satin aldigi buzdolabi yatirim
malidir.

v' Hanehalki sektériniin satin aldigi sag kurutma makinesi tiketim mali iken, isalemi sektériniin (kuafér) satin aldigr sag
kurutma makinesi yatirrm malidir.

v Hanehalki sektériiniin satin aldigi araba tiketim mali iken, isalemi sektoriiniin (ilag firmasi) satin aldigi araba yatinm
malidir.

v" Hanehalki sektoriiniin satin aldigi televizyon tiketim mali iken, isalemi sektorinin (tekstil firmasi) satin aldigi tekstil ma-
kinesi yatinm malidir.

v Hanehalki sektoriinin satin aldigi konut yatinm mali iken, isalemi sektdriiniin satin aldigi bina da yatirrm malidir.

v Hanehalki ve isalemi sektériiniin satin aldigi bono, tahvil ve hisse senedi mali varliktir.

A KADRO ——
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Mali varliklar, insanlarin iktisadi isteklerini karsilayan nesneler olmadiklarindan mal olarak kabul edilmez. Bu neden-
le mali varliklar GSYIH hesaplamasinda dikkate alinmaz.

isalemi sektériiniin lretim siirecinde baska mallarin tiretiminde girdi olarak kullanmak icin ya da satmak icin satin aldigi mallara
ara mal denir.

v Hanehalki sektoriiniin satin aldigi un tiiketim mali iken, isalemi sektériiniin (pastane) satin aldigi un ara maldr.
v Hanehalki sektériiniin satin aldigi sampuan tiketim mali iken, isalemi sektorinin (kuafér) satin aldigi sampuan ara maldir.
v" Hanehalki sektériniin kullandidi elektrik tiketim mali iken, isalemi sektoriinin kullandigi elektrik ara maldir.

v" Hanehalki sektériniin firindan perakende fiyati ile satin aldigi ekmek tiiketim mali iken, isalemi sektdriiniin (market) firin-
dan toptan fiyati ile satin aldigi ekmek ara maldir.

Hanehalki sektoriinin satin aldigi tiiketim mallari ve yatinm mali olarak kabul edilen konut ile isalemi sektériiniin
satin aldigi yatirim mallarinin toplamina nihai mal denir. GSYiH kavrami sadece nihai mal ve hizmetleri kapsamak-
tadir. Dolayisiyla GSYIH isalemi sektorii tarafindan satin alinan ara mallari kapsamaz.

Hanehalki sektdri tarafindan satin alinan ekmegin tretim siirecinden hareketle ara mal ve nihai mal iligkisini inceleyelim.

Uretim Uretim Miktari Piyasa Fiyati Piyasa Degeri

Asamalari (Kg/Adet) (TL) (TL)
Ara Mallar
Cift¢ci—Bugday 150 0,2 30 (30)
Un Fabrikasi—Un 100 0,5 50 (30+20)
Firm—Ekmek 250 0,8 200 (30+20+150)
Nihai Mal
Market—Ekmek 250 1 250 (30+20+150+50)

v' Ciftci topraktan 150 kg bugday Uretip 0.2 TL'den un fabrikasina satmigtir. Béylece 150 kg'lik bugdayin piyasa degeri 30
TL'dir. Ciftci bugday lireterek ekonomiye bir deger katmistir. Uretim asamasinda ekonomiye katilan her degerden devlet
katma deger vergisi (KDV) almaktadir. Devlet Ureticilerden bu sekilde dolayli vergi alirken ayni zamanda ureticilere stb-
vansiyon da vermektedir. Dolayli vergi ile siibvansiyon arasindaki farka net dolayli vergi denir. Bu nedenle 30 TL olan
bugdayin piyasa degerinin icinde hem ciftginin yarattigi katma deder hem de net dolayli vergi bulunmaktadir.

v" Un fabrikasi satin aldigi 150 kg bugdayi 6gutiip 100 kg un elde etmis ve elde etmis oldugu bu unu da piyasa fiyati 0.5
TL'den firina satmistir. Béylece 100 kg'lik unun piyasa degeri 50 TL'dir. Bugdayin piyasa degeri ile unun piyasa degeri
arasindaki fark 20 TL'dir ve bu 20 TL'nin iginde hem un fabrikasinin yarattigi katma deger hem de net dolayl vergi bu-
lunmaktadir.

v" Finn satin aldigi 100 kg unu ara mal olarak kullanarak 250 adet ekmek tretmis ve Urettigi bu ekmekleri de toptan piyasa
fiyati 0.8 TL'den markete satmistir. Béylece 250 adet ekmegin piyasa degeri 200 TL'dir. Unun piyasa dederi ile ekmegin
piyasa degeri arasindaki fark 150 TL'dir ve bu 150 TL'nin icinde hem firinin yarattig: katma deger hem de net dolayli vergi
bulunmaktadir.

v Market satmak icin satin aldig1 250 adet ekmegi perakende piyasa fiyati 1TL'den tiketicilere satmistir. Béylece 250 adet
ekmegin piyasa degeri 250 TL'dir. Firnin sattigi ekmegin piyasa degeri ile marketin sattigi ekmegin piyasa degeri ara-
sindaki fark 50 TL'dir ve bu 50 TL'nin iginde hem marketin yarattigi katma deger hem de net dolayli vergi bulunmaktadir.
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Bu stirecin sonunda unun Uretiminde girdi olarak kullanilan bugday, ekmegin trretiminde girdi olarak kullanilan un ve market
tarafindan firindan satilmak icin satin alinan ekmek birer ara mal iken tuketiciler tarafindan marketten satin alinan ekmek ise
nihai bir maldir. Bir nihai malin piyasa degeri o malin Giretimi sirasinda ortaya ¢ikan katma degerler ile net dolayli vergilerin top-
lamina esittir. Bu nedenle marketin sattigi ekmegin piyasa degeri; iftginin, un fabrikasinin, firnin ve marketin yarattigi katma
degerler ile net dolayl vergilerin toplamina esittir. GSYiIH &l¢iimlerinde ara mallarinda piyasa degerinin hesaplanmasina katma
degerlerin cift sayilmasi ya da daha dogru bir ifadeyle birden ¢ok sayilmasi sorunu denir. Ciinkii GSYIH ara mallarin piyasa
degerini de kapsamis olsaydi; ciftcinin yarattigi katma deger ile net dolayli verginin toplami 4 kere, un fabrikasinin yarattigi kat-
ma deger ile net dolayli verginin toplami 3 kere, firinin yarattigi katma deger ile net dolayli verginin toplami da 2 kere sayilmig
olacakti. Bu durumda;

Ciftcinin yarattidi katma deger ile net dolayl verginin toplami 30 TL degil 4x30=120 TL, Urettigi bugday da 150kg degil
4x150=600kg

Un fabrikasinin yarattigi katma deger ile net dolayl verginin toplami 20 TL degil 3x20=60 TL, Urettigi un da 100 kg degil
3x100=300 kg

Firinin yarattigi katma deger ile net dolayli verginin toplami 150 TL degil 2x150=300 TL, Urettigi ekmek de 250 adet degil
2x250=500 adet olacakti.

Dikkat edilirse ciftcinin yarattigi katma deger ile net dolayli verginin toplami 3 kere daha fazla (3x30), un fabrikasinin yarattig
katma deger ile net dolayli verginin toplami 2 kere daha fazla (2x20) ve firinin yarattigi katma deger ile net dolayli verginin
toplami ise 1 kere daha fazla (1x150) sayildigindan dolay bu fazla sayimlarin toplami 280 TL yapmaktadir. 250 TL olan ekmegin
piyasa degerine bu fazla sayimlari da ekleseydik ekmegin piyasa degeri 530 TL olacakti. Gériildiigi gibi, GSYIH &lciiliirken
nihai mallarin yaninda ara mallarin da piyasa degeri lciime dahil edilirse, GSYIH kapsami icerisinde gercekte Uretilen mal
miktarindan cok daha fazla mal iiretilmis gibi goziikecektir. GSYIH'nin dogru bir sekilde &lciilebilmesi icin bir malin tretim
strecindeki her asamasinda ortaya ¢ikan katma deger ile net dolayli verginin toplaminin bir kere sayilmasi gerekir. Bu nedenle
GSYIiH kavrami sadece nihai mal ve hizmetleri kapsamaktadir.

isalemi sektoriiniin satin aldigi yatinm mallari ile ara mallarin toplamina iiretim mallari denir. GSYiH, hanehalki
sektorinin satin aldig tiketim mallari, yatinm mali olarak kabul edilen konut ve hizmetler ile isalemi sektoriniin
satin aldigi Uretim mallarinin iginde yer alan yatirrm mallarinin toplamindan olusur.

4."Piyasa fiyatlari lizerinden degeri"

Uretilen nihai mal ve hizmetlerin piyasa fiyatlari (izerinden degerinin hesaplanabilmesi icin, o nihai mal ve hizmetlerin piyasada
fiyati olup piyasada satilip lreticisine gelir saglamasi gerekir. Bu nedenle GSYIiH, piyasada fiyati olup piyasada satilip ireticisine
gelir saglayan nihai mal ve hizmetleri kapsar.

v Uretimi ve satigi kanunlar ile yasaklanmis olan uyusturucu, silah ve insan ticareti gibi mal ve hizmetlere kanun disi mal ve
hizmetler denir. Bu tiir kanun disi mal ve hizmetler de piyasada fiyati olup piyasada satilip Ureticisine gelir sagladid icin
tahmini bir deger iizerinden GSYIH hesaplamasinda dikkate alinir.

v Isalemi sektoriiniin ticaret siciline kayit olmadan ve vergi édemeden yiriittigii ekonomik faaliyetlere yeralti ekonomisi ya
da kayit disi ekonomi denir. Kayit digi olarak Uretilen mal ve hizmetler de piyasada fiyati olup piyasada satilip Ureticisine
gelir sagladigi icin tahmini bir deger (izerinden GSYiH hesaplamasinda dikkate alinir.
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GSYIH, piyasada fiyati olup piyasada satilip {ireticisine gelir saglayan nihai mal ve hizmetleri kapsar ifadesine ragmen giiniimiiz-
de piyasada fiyati olmayan piyasada satilmayan ureticisine gelir saglamayan nihai mal ve hizmetleri de kapsamaktadir.

v Hukumet tarafindan uretilen egitim, saglk, guvenlik gibi hizmetlere kamu hizmeti denir. Kamu hizmeti piyasada fiyati
olmayan piyasada satilmayan Ureticisine gelir saglamayan piyasa digi bir hizmettir. GSYIH, kamu hizmetini bu hizmetlerin
maliyeti Uzerinden kapsamaktadir. Kamu hizmetlerinin maliyeti bu hizmeti saglayan personele 6denen maaslardir. Béylece
kamu hizmeti piyasa disi bir hizmet olmasina ragmen memur maaslari izerinden GSYiH hesaplamasinda dikkate alinir.

v Ingaat sektériiniin rettigi konutlarda ikamet edilerek iretilen hizmete konut hizmeti denir. Her konut iretildigi yildan
itibaren konut hizmeti Giretmeye baslar. GSYIH (iretilen bu konut hizmetini de kapsamaktadir. Bir konutun sahibi konutunda
kendisi de ikamet edebilir ya da kiralama yoluna giderek baskasinin da ikamet etmesini saglayabilir. Konutunu kiraya verirse
konut hizmetinden kira geliri elde eder ve bu kira geliri GSYiH hesaplamasinda dikkate alinir. Konutunda kendisi ikamet
ederse, kendisine bir kira 6demesi yapmadigindan dolayi bu konut hizmeti piyasa digi bir hizmettir. Bu durumda bu konut
hizmeti belirlenen rayic bir bedel lizerinden hesaplanarak, GSYiH hesaplamasinda dikkate alinir.

v" Hanehalki sektoriiniin kendi kullanimlari igin trettikleri domates, biber gibi iiriinlere gegimlik {iretim denir. Gegimlik tre-
tim de piyasada fiyati olmayan piyasada satilmayan ureticisine gelir saglamayan piyasa disi bir Gretimdir. Gegimlik Gretim
piyasa disi bir Gretim olmasina ragmen, tahmini bir deger tizerinden GSYiH hesaplamasinda dikkate alinir.

Ev hanimlar tarafindan uretilen temizlik, yemek yapmak, isalemi sektdriiniin Gretim sirasinda cevreye verdigi zarar
cocuk bakmak gibi hizmetler piyasa disi hizmettir. Ev ha- GSYIH hesaplamasinda dikkate alinmaz. Ornegdin bir altin
nimlarinin hizmeti GSYIH hesaplamasinda dikkate alinmaz. madeni firmasi 10 milyar TL dederinde altin Uretirken eger

cevreye de 100 milyon TL degerinde zarar vermisgse alti-
nin gergek uretim degeri 9 milyar 900 milyon TL'dir. Ancak
GSYiH hesaplamasinda 100 milyon TL dikkate alinmaz ve
altin 10 milyar TL olarak GSYiH'ya kaydedilir.

&
O.\+ Bir ekonomide ureticisine gelir saglamayan U¢ hizmet vardir. Birincisi kamunun hizmeti, ikincisi kendi evinde otu-
ranlarin konut hizmeti ve UcilincUst ev hanimlarinin hizmetidir. Kamunun hizmeti memur maaslar tizerinden, kendi
evinde oturanlarin konut hizmeti belirlenen rayic bir bedel iizerinden GSYiH hesaplamasinda dikkate alinirken,
sadece ev hanimlarinin hizmetinin kapsam disinda kalmasi kadinlara karsi yapilan negatif bir ayinmcilik olarak

kabul edilmektedir.

GSYiH Hesaplamasinda Dikkate Alinmayanlar
v Bono, tahvil ve hisse senedi gibi mali varliklar GSYiH hesaplamasinda dikkate alinmaz.

v lIsalemi sektériniin iiretim siirecinde baska mallarin {iretiminde girdi olarak kullanmak icin ya da satmak icin satin aldig
ara mallar GSYiH hesaplamasinda dikkate alinmaz.

v Ev hanimlarinin hizmeti GSYIH hesaplamasinda dikkate alinmaz.

v Isalemi sektoériiniin lretim sirasinda cevreye verdigi zarar GSYiH hesaplamasinda dikkate alinmaz.

GSYIH Ulkeler arasinda refah farkliliklarini karsilastirmak amaciyla da kullaniimaktadir. Ancak GSYiH hesaplamasinda calisma ve
dinlenme siresi, gelir dagihimi, cevre kirliligi, 6zgurlikler, demokrasi, sug orani, yasam siresi, okuma-yazma orani gibi unsurlar
dikkate alinmaz. Oysaki insanlarin daha az calisip daha fazla dinlendikleri, gelir dagiliminin daha adil, cevre kirliliginin daha
az, 6zgurliklerin daha fazla, demokrasinin daha gelismis, su¢ oraninin daha dusik, ortalama émriin daha uzun, okuma-yazma
oraninin daha yiiksek oldugu bir iilkede refah diizeyi aslinda daha yiiksektir. Bu nedenle GSYIiH iizerinden yapilan refah karsi-
lagtirmalari anlamli bir sonug vermemektedir.
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NOMINAL GSYiH, REEL GSYiH VE GSYiH DEFLATORU iLisKisi

Bir ulke sinirlar icerisinde belirli bir yilda tretilen nihai mal ve hizmetlerin cari yil piyasa fiyatlari lizerinden degerine nominal
GSYIiH, temel yil piyasa fiyatlari iizerinden degerine ise reel GSYiH denir. Asagidaki tabloda yer alan temsili bir ekonomi iize-
rinden nominal ve reel GSYiH ile GSYiH deflatérii arasindaki iliskileri inceleyelim.

2009 2010 2011
Miktar Fiyat Miktar Fiyat Miktar Fiyat
Peynir 500 kg 14 TL 600 kg 1,5TL 700 kg 1,6 TL
Ekmek 1000 adet 1TL 1200 adet 14TL 1400 adet 1,8TL
Nominal GSYiH 1700 2580 3640
Nominal GSYIH artis hizi %52 %41
2009 Baz yilli reel GSYiH 1700 2040 2380
Reel GSYiH artis hizi %20 %17

Sadece peynir ve ekmegin Uretildigi temsili bir ekonomide 2009 yilinda piyasa fiyati 1,4 TL olan peynirden 500 kg, piyasa fiyati
1 TL olan ekmekten ise 1000 adet {iretilmistir. Béylece bu ekonomiye ait 2009 yili nominal GSYiH (500.1,4)+(1000.1)=1700
TL olarak gergeklesmistir. 2010 yilinda hem iretilen peynir ve ekmek miktari arttigindan hem de bu mallarin fiyatlar yikseldi-
ginden dolayi 2010 yili nominal GSYiH'si (600.1,5)+(1200.1,4)=2580 TL'ye cikmistir. Ayni sekilde peynir ve ekmegin miktar ve
fiyatindaki artis 2011 yilinda da devam etmis ve 2011 yili nominal GSYiH'si (700.1,6)+(1400.1,8)=3640 TL'ye yiikselmistir. Bu
durumda 2010 yilinda nominal GSYiH 2009 yilina gére %52'lik bir artis g&sterirken [(2580-1700/1700).100=52], 2011 yilinda
ise 2010 yilina gdre %41 oraninda artmistir [(3640-2580/2580).100=41]. Nominal GSYiH’daki bu artislar hem miktarlardaki hem
de fiyatlardaki artislarin bir sonucudur.

Temsili bu ekonomide 2009 yilinin baz yil olarak belirlenmesiyle birlikte, 2010 yili reel GSYIH (600.1,4)+(1200.1)=2040 TL, 2011 yil
reel GSYiH ise (700.1,4)+(1400.1)=2380 TL olarak hesaplanmistir. Bu durumda 2010 yilinda reel GSYiH 2009 yilina gére %20 artarken
[(2040-1700/1700).100=20], 2011 yilinda ise 2010 yilina gére %17 oraninda artmistir [(2380-2040/2040).100=17]. Reel GSYiH'daki
bu artiglar ise fiyatlar sabit oldugundan dolay! sadece miktarlardaki artigin bir sonucudur. Dikkat edilirse 2010 yilinda 2009 yilina
gdre nominal GSYIH'daki artig %52 iken reel GSYiH'daki artis sadece %20'dir. Ayni sekilde 2011 yilinda 2010 yilina gére nominal
GSYiH'daki artis %41 iken reel GSYiH'daki artis ise sadece %17’dir. Nominal ve reel GSYiH artis hizlar arasindaki fark 2010 yilinda
%32 iken 2011 yilinda ise %24'tiir. Nominal ve reel GSYiH artis hizlar arasindaki bu farklar fiyatlardaki artistan kaynaklandigindan bu
durumda 2010 yilindaki nominal GSYiH'da meydana gelen %52'lik artisin %20'si {iretimdeki artistan, %32'si ise fiyatlardaki artistan
kaynaklanirken; 2011 yilindaki nominal GSYiH'da meydana gelen %41'lik artisin %17'si Gretimdeki artistan, %24l ise fiyatlardaki
artistan kaynaklanmistir.

A
&
Q iktisatta nominal kelimesi; cari fiyatlarla hesaplanan, enflasyondan arindirilmamis, parasal deger anlamina gelir.
Bu nedenle nominal GSYiH kavrami ayni zamanda cari fiyatlarla GSYIH ya da parasal GSYiH olarak da adlandirilir.
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Fiyatlardaki degisimi bir tlke sinirlar icerisindeki nihai mal ve hizmetlerden olusan bir sepet tizerinden hesaplayan fiyat endeksine
GSYiH deflatérii denir. GSYIH deflatorii, nominal GSYIH'nin reel GSYiH'ya oraninin 100 ile carpimina esittir.

Nominal GSYiH

GSYIiH Deflatorii= -
Reel GSYIH

GSYiH deflatériindeki % degisme, fiyatlardaki % degisimi gosterir. GSYiH deflatériindeki % degisme ayni zamanda asagidaki sekilde
de hesaplanabilir:

GSYIiH Deflatériindeki % Degisme= Nominal GSYiH'daki % Degisme—-Reel GSYiH'daki % Degisme

Bu formiile gére GSYIH deflatdriindeki % degisme 2010 yilinda %32, 2011 yilinda ise %24'tiir. Dolayisiyla bu ekonomide fiyatlar
genel diizeyi ilkenin sinirlari icerinde dretilen tim nihai mal ve hizmetler itibariyla 2010 yilinda %32, 2011 yilinda da %24 artmistir.
Sonug olarak mal ve hizmetlerin degerini temel bir yilin fiyatlari {izerinden ifade eden reel GSYiH, bir iilkenin sinirlari iginde bir yilda
uretilen nihai mal ve hizmetlerin miktarinda zaman iginde meydana gelen degismeleri yansitan bir biyukliktir. Bu nedenle reel
GSYiH kavrami ayni zamanda hasila, cikti, toplam iiretim, toplam arz olarak da adlandirilir.

GSYiH Deflatorii formiiliinden hareketle asagidaki formiiller de elde edilir:

Nominal GSYiH 100 Reel GSYiH . GSYiH Deflatori

Reel GSY[H= ——8 ™ Nominal GSYiH= 700
GSYIH Deflatori

Sadece A ve B mallari tretilen bir ekonomide 2013 ve 2014 yillarindaki fiyatlar ve Uretim miktarlar asagidaki tabloda verilmistir:

2013 2014
Uretim Fiyat Uretim Fiyat
Miktari Miktari
A 350 15 300 20
B 220 20 280 30

SAYISAL ORNEK 1:

2013 yilinin baz yil oldugu bu ekonomide 2014 yilinin reel GSYIH ve nominal GSYiH degerleri kagtir?

2014
Reel Nominal
300. 15 = 4500 300.20 = 6000
280.20 =+56OO 280.30 =+8400
10100 14400
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Bir iilkede iiretilen mal ve hizmet miktarinin zaman icinde artmasina iktisadi biiyiime denir. Reel GSYiH kavrami bir {lkenin
sinirlari icinde bir yilda uretilen nihai mal ve hizmetlerin miktarinda zaman icinde meydana gelen degismeleri yansittigindan do-
lay1, iktisadi biiyiime reel GSYiIH'nin zaman icinde siirekli artmasi anlamina gelir. Iktisadi biyime yillik biyime hizi ve ortalama
(uzun dénem) buyume hizi olmak Uzere iki sekilde dl¢ilir.

Yillik Biyiime Hizi Ortalama Biiylime Hizi

Yillik biiyiime hizi, t yilindaki reel GSYiH degeri ile t-1 yilin-
daki reel GSYiH degeri arasindaki farkin t-1 yilindaki reel
GSYIH degerine oraninin 100 ile carpimina esittir.

(Uzun Dénem Biiyiime Hizi)

Ortalama biiyiime hizi, reel GSYiH'da uzun dénemde mey-
dana gelen yillik ortalama artisi yansitir. Ortalama biyime

hizinin formli:

1
tyili blylime _ reel GSYiH, - reel GSYIH _, 100 Ortalama biyiime _|| D&nem sonu reel GSYIH |" 1100
hiz: reel GSYiH _, hizi Doénem basi reel GSYIH

Ornegin bir ekonomide 2009 yili reel GSYIH 340 milyar TL
iken 2010 yilinda 360 milyar TL ise, bu durumda 2010 yil
buyime hizi:

n: Dénem bagi ile dénem sonu arasindaki yil sayis

Yillik biyime hizini agiklarken kullandigimiz 6rnekteki eko-
nomide 1985 yili reel GSYiH 72 milyar TL iken 2010 yilinda

360 milyar TL oldugundan, bu ekonomideki ortalama bi-
2010 yili biiyiime _ 360 — 340

hizi 340

.100 = % 5,88 yime hizi:
n=2010-1985=25

1

Gy 360 | 25
Ortalan';:;uyume= |: i| 10100 = % 6.6

72

Ortalama blyime hizinin %6,6 olarak hesaplanmasi, bu
ekonominin 1985-2010 déneminde yilda ortalama %6,6
buyudiguni gdstermektedir.

Ortalama biyime hizi gecmise yonelik bir blyime performansi olmasina ragmen, bu biyime hizinin siirmesi
durumunda, 70 kurali ile birlikte gelecege yonelik tahmin araci olarak da kullanilmaktadir.

70 KURALI: Reel GSYIH'nin belirli bir biiyiime hizi lizerinden iki katina cikmast icin yaklagik kac yil gecmesi gerektigini gdsteren
kurala 70 kurali denir. Bu kurala gére 70 sayisi bulunan ortalama blyime hizina oranlanarak biyime hizinin yaklasik kag yilda
bir iki katina ulastigi hesaplanabilir. Bu ekonomide 1985-2010 déneminde GSYIiH yaklasik her 10,6 yilda bir iki katina ¢ikmistir
(70/6,6=10,6).

SAYISAL ORNEK 2:
1000 kisinin yasadigi ve kisi bagi uzun dénem biiylime hizinin % 3,5 oldugu bir ekonomide GSYiH 400 milyar $'dir. Bu biiyiime
hizinin siirmesi durumunda, ekonomide yaklasik kac yil sonra kisi basi GSYiH 800 milyon $ olur?

400 milyar $

Kisi basi GSYIH = =400 milywo milyon $

2 kati

70 Kural = B =20
3,5
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Bu ekonomideki 2010 yili yillik blylime hizi % 5,88 iken, 1985-2010 dénemi ortalama blylime hizi ise % 6,6'dir. Yillik biyime
hizi ile ortalama biyiime hizi arasinda bir fark vardir ve bu fark iktisadi dalgalanmalara neden olmaktadir.

iKTiISADi DALGALANMALAR (DEVRI HAREKETLER)

Yillik biylime hizinin ortalama biyiime hizindan periyodik ve muntazam olmayan pozitif ya da negatif farkliliklar géstermesi-
ne iktisadi dalgalanmalar (devri hareketler) denir. Ortalama biiyiime hizi reel GSYiH biyiime trendini ifade eder ve pozitif
egimli bir dogru seklindedir. Yillik biiyiime hizi ise her yilin gerceklesen reel GSYIH degerlerini yansitir ve asagi ve yukari yénde
siirekli kivrilan bir egri seklindedir. Dolayisiyla iktisadi dalgalanmalar ayni zamanda reel GSYiH'nin reel GSYiH biyime trendi
etrafinda periyodik ve muntazam olmayan ve birbirini izleyen daralma veya genisleme bicimindeki hareketler olarak da tanim-
lanmaktadir. Reel GSYiH'nin reel GSYIH biyliime trendi etrafinda yaptigi dalgalanmalar daralma ve genisleme olmak iizere iki
agsamadan olusur. Reel GSYiH'nin siirekli diiserek trend degerinin altina inmesine daralma (stagnation, durgunluk, resesyon),
reel GSYiH'nin siirekli artarak trend degerinin iistiine cikmasina ise genigleme denir. iktisadi dalgalanmanin daralma agamasin-
dan genigleme asamasina gegisini yansitan dénus noktasina dip, genisleme agsamasindan daralma asamasina gegisini yansitan
doénls noktasina ise zirve denir. Ayrica iktisadi dalgalanmanin genisleme asamasinin baslangic dénemine ise toparlanma (can-
lanma) ad verilir. Dolayisiyla iktisadi dalgalanmalarin izledigi seyir sirasiyla;

zirve — daralma — dip — toparlanma — genigleme

Reel GSYiH

Reel GSYIH Buytime Trendi (Yy)

Reel GSYIH Egrisi (v)

eSkiintd

1 2 3

t

Py PSSR

Zaman (t)

Dikkat edilirse daralma agamasi bir zirve ile onu izleyen dip arasinda, genisleme asamasi ise bir dip ile onu izleyen zirve arasinda
olusmaktadir. iktisadi dalgalanmalarin periyodik ve muntazam olmamalari seklinde ifade edilen iki 6zelligi vardr. Birinci 6zellik
periyodik olmamalari yani dip ve zirve noktalari arasindaki siirelerinin ayni olmamasidir. Grafige bakildiginda, 3 zirve vardir
ve t,-t, siiresi t,~t; siiresinden daha biiyiiktiir. ikinci 6zellik ise muntazam olmamalari yani dip ve zirve noktalarinin yiikseklik-
lerinin farkli olmalaridir. Yukaridaki grafikte t; yilindaki zirvenin reel GSYiH biiyiime trendi arasindaki dikey mesafesi, t, ve t,
yilindaki zirvelerin reel GSYIH biiylime trendi arasindaki dikey mesafelerinden daha biiyiktiir. iktisadi dalgalanmanin daralma
asamasinda reel GSYiH'da meydana gelen siirekli diisiis yani bir anlamda daralmanin derinligi hem alisilmamis diizeyde olur
hem de aligilandan daha uzun sirerse bu tip daralmaya ¢6kiintii (depresyon), iktisadi dalgalanmanin genigleme agsamasinda
reel GSYiH'da meydana gelen siirekli artis yani bir anlamda genislemenin yiiksekligi hem aligilmamis diizeyde olur ve hem de
alisilandan daha uzun siirerse bu tip genislemeye ise patlama adi verilir.

RESESYON DEPRESYON
Bir ekonomide GSYiH’nin iki ceyrek iist Uiste kiigiilmesine re- Bir ekonomide GSYiH'nin uzun siire kiiciilmesine depres-
sesyon denir. Resesyon olgusu genellikle iki ceyrek ile birkac | yon denir. Depresyon olgusu uzun yillar siirer ve GSYiH'da
yil arasinda siirer ve GSYiH'da meydana gelen kiiciilmeler meydana gelen kigilmeler en az % 10 dlzeyinde gercek-
dusik duzeyde gerceklesir. lesir. Ornegin ABD'de yasanan biiyiik depresyon 5 yil siir-

mustur.
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iktisatcilar makro iktisadi degiskenleri, iktisadi dalgalanmaya kiyasla hangi yonde degistiklerine bakarak tasnif ederler.

Ayni Yonlii Devrevi Degisken Karsi Yonlii Devrevi Degisken
iktisadi dalgalanma ile ayni yénde hareket eden yani iktisa- iktisadi dalgalanma ile ters yonde hareket eden yani iktisa-
di dalgalanmanin reel GSYiH'nin arttigi genisleme asama- di dalgalanmanin reel GSYIH'nin arttigi genisleme asama-
sinda artarken, iktisadi dalgalanmanin reel GSYiH'nin azal- sinda azalirken, iktisadi dalgalanmanin reel GSYiIH'nin azal-
digi daralma asamasinda azalan degiskenlere, ayni yénlii digi daralma asamasinda artan degiskenlere, karsi yonlii
devrevi degisken denir. Enflasyon ve faiz orani ayni yon- devrevi degisken denir. issizlik orani karsi yonlii devrevi
|G devrevi degiskenlerdir. bir degiskendir.

Enflasyon (Inflation): 1t
Faiz Orani (Interest rate): i

issizlik Orani (Unemployment): u

ntve il

Reel GSYIH

Genisleme déneminde enflasyon artar. Enflasyon bir neden faiz bir sonugtur. Diger bir ifade ile faiz enflasyonun
kuyrugudur. Bu nedenle genisleme déneminde enflasyon arttikca faiz orani da artar.

GSYiH'NIN OLCULMESI

GSYIiH dolaysiz ve dolayli olmak iizere iki sekilde dlcilebilir. GSYIH'nin dolaysiz sekilde dlciilmesi, yaratilan katma deger ile
net dolayli verginin (vergi - siibvansiyon) toplanmasi suretiyle gerceklestirilir. GSYiH'nin bu sekilde hesaplanmasina toplam
iiretim yaklagimi denir. GSYIH'nin dolayli sekilde &lciilmesi iiretilen bu nihai mal ve hizmetlere ekonomideki sektdrler tara-
findan yapilan harcamalarin toplanmasi ya da bu nihai mal ve hizmetlerin tretiminden dolay: tiretim faktérlerinin elde ettikleri
gelirlerin toplanmasi suretiyle gerceklestirilir. GSYiH'nin ekonomideki sektérler tarafindan yapilan harcamalarin toplanmasi ile
hesaplanmasina toplam harcama yaklagimi, tretim faktorlerinin elde ettikleri gelirlerin toplanmasi ile hesaplanmasina toplam
gelir yaklagimi denir.

[ GSYiH'NIN OLCULMESI ]

I
' |

( Dolaysiz Yontem ] ( Dolayh Yontem ]
1 1 ' |

Toplam Ureti
[ OPY:;:;ag::I'm ] [Toplam Harcama] [ Toplam Gelir ]

Yaklagimi Yaklasimi
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1. TOPLAM URETIM YAKLASIMI

GSYIiH'nin yaratilan katma deger ile net dolayli verginin (vergi - siibvansiyon) toplanmasi ile 8lciilmesine toplam iiretim yak-
lagimi denir.

Toplam Uretim Yaklagimina Gére GSYiH = Katma Deger + Net Dolayl Vergi

Toplam iiretim yaklasimi {iretimin sektérleri itibariyle GSYiH'nin yapisini géstermektedir. Bir ekonomide iiretim en genis anlam-
da tarim, sanayi ve hizmet sektori olmak tzere 3 sektor altinda siniflandirilir. Asagida bu sektorlerin igerikleri yer almaktadir.

Tarim Sektorii
v Tanim, ormancilik ve balikgilik
Sanayi Sektori

v Madencilik ve tagsocakciligi
v imalat sanayi
v Elektrik, gaz, buhar ve havalandirma sistemi iiretim ve dagitimi

v" Su temini, kanalizasyon, atik yénetimi ve iyilestirme faaliyetleri

Hizmet Sektéri

v ingaat v idari ve destek hizmet faaliyetleri

v' Toptan ve perakende ticaret v Kamu y&netimi ve savunma; zorunlu sosyal giivenlik

AN

v" Ulagtirma, depolama Egitim

v Konaklama ve yiyecek hizmetleri faaliyetleri v insan saglhidi ve sosyal hizmet faaliyetleri

v' Bilgi ve iletigsim v' Kiltdr, sanat, eglence, dinlence ve spor
v" Finans ve sigorta faaliyetleri v" Diger hizmet faaliyetleri
v Gayrimenkul faaliyetleri v' Hanehalklarinin igverenler olarak faaliyetleri

v Mesleki, bilimsel ve teknik faaliyetler

insaat sektorii glinimiizde hizmet sektdriinden bagimsiz bir sektér olarak da degerlendirilebilmektedir. Bu agidan bakildiginda
toplam uretim yaklagimindaki Gretimin sektérleri tarim, sanayi, hizmet ve ingaat olmak lizere 4 baglik altinda da analiz edilebilir.
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2. TOPLAM HARCAMA YAKLASIMI

GSYiH'nin ekonomideki sektérler tarafindan yapilan harcamalarin toplanmasi ile hesaplanmasina toplam harcama yaklagimi
denir. Toplam harcama yaklagimi; tiiketim (C), brit yatinm (1), hikimet alimlari (G) ve net ihracatin (NX) toplamindan olusur.

Tiiketim (Consumption)

Hanehalki sektériniin beslenmek, giyinmek gibi iktisadi isteklerini tatmin etmek igin satin aldigi mallara tiiketim mallan, tike-
tim mallarina yapilan harcamaya tiiketim harcamasi denir. Hanehalki sektériintin egitim, saglik gibi hizmetleri satin almak igin
yaptigi harcamaya da tliketim harcamasi denir. Hanehalki sektoriinin barinmak icin satin aldigi konuta yatirim mali, yatirm
malina yapilan harcamaya yatirim harcamasi denir. Konut deger saklama ve biriktirme &zelligine sahip oldugu igin tiketim mali
degil, yatinm malidir. Bu nedenle konut, hem barinma istegini karsilayan bir nesne oldugundan dolayi bir mal, hem de deger
saklama ve biriktirme araci oldugundan dolay bir varlik olarak kabul edilir. Dolayisiyla hanehalki sektéri tarafindan tiiketim
mallari ve hizmetler i¢in yapilan harcamalar toplamina tiiketim harcamasi denir. Tuketim harcamasi, toplam harcama igerisindeki
en buyik paya sahip olan harcamadir ve ayni zamanda istikrarli bir harcama turtdur.

Briit Yatirnm (Investment)

isalemi sektoriiniin tiretim siirecinde kullanmak icin satin aldigi bina makine techizata yatirim mallari, yatirim mallarina yapilan
harcamaya yatirrm harcamasi denir. Yatirrm mallari olan bina, makine ve techizat lglisiine ayni zamanda sermaye mallan
da denir. Bu nedenle bu iicliiye kisaca lretim faktorii olan sermaye denir. isalemi sektérii tarafindan iretilmesine ragmen
satilamayan mallara stok, stoklarda meydana gelen artisa stok yatirnmi denir. Stok yatirrmi da yatirrm harcamasi iginde yer
alir. Hanehalki sektoériiniin barinmak igin satin aldigi konuta yatirm mali, konut icin yapilan harcamaya yatirim harcamasi denir.
Dolayisiyla isalemi sektdri tarafindan bina, makine, techizat ve stoklar icin yapilan harcamalar ile hanehalki sektéri tarafindan
konut insaati icin yapilan harcamalar toplamina yatirm harcamasi denir. Yatirim harcamasina ayni zamanda briit yatirnm denir.
Yatirim harcamasi yildan yila dalgalanan istikrarsiz bir harcama taridur.

isalemi sektori tarafindan bina, makine ve techizat icin yapilan harcamalar ile hanehalki sektérii tarafindan konut insaati icin
yapilan harcamalar toplamina sabit yatirim denir. Bu nedenle briit yatirim (1) sabit yatirim (I)) ve stok yatirimi (l,) olmak tzere iki
yatirrmin toplamindan olusur.

Sabit Yatirim (Fixed Investment) : I
Stok Yatirim (Stock Investment) : |,

=1+ g

Sabit yatinm da konut disi sabit yatim ve konut sabit yatirimi olmak iizere iki béliime ayrilmaktadir. isalemi sektéri tarafindan
bina, makine ve techizat icin yapilan harcamalara konut digi sabit yatirm, hanehalki sektéri tarafindan konut ingaati icin yapilan

Sabit Yatirm
(1)
|

! }

harcamalara konut sabit yatinrmi denir.

Konut Digi Sabit Konut Sabit
~ Yatirm Yatirimi
(Isalemi Sektori) (Hanehalki Sektori)
v Bina
v Makine
v/ Techizat

A KADRO
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Hanehalki sektdriinlin satin aldigi buzdolabi tiketim mali ve buzdolabi icin yaptigi harcama tiiketim harcamasi iken,

<

isalemi sektorinuin (lokanta) satin aldigi buzdolabi yatinm mali ve buzdolabr icin yaptigi harcama yatinm harcamasidir.

v" Hanehalki sektoriiniin satin aldigi sag kurutma makinesi tiiketim mali ve sag¢ kurutma makinesi igin yaptigi harcama tike-
tim harcamasi iken, isalemi sektériiniin (kuafér) satin aldigi sa¢ kurutma makinesi yatirirm mali ve sa¢ kurutma makinesi
icin yaptigi harcama yatirim harcamasidir.

v Hanehalki sektdriniin satin aldigi araba tiketim mali ve araba igin yaptigi harcama tiketim harcamasi iken, isalemi sek-
térinin (ilag firmasi) satin aldigi araba yatinm mali ve araba icin yaptigi harcama yatinnm harcamasidir.

v Hanehalki sektériinin satin aldigi televizyon tiketim mali ve televizyon icin yaptigi harcama tiketim harcamasi iken,
isalemi sektoriinun (tekstil firmasi) satin aldigi tekstil makinesi yatinm mali ve tekstil makinesi igin yaptigi harcama yatirm
harcamasidir.

v Hanehalki sektériintin satin aldigi konut yatirrm mali ve konut icin yaptigi harcama yatirim harcamasi iken, isalemi sekto-
rintin satin aldigr bina yatirrm mali ve bina igin yaptigi harcama yatirnm harcamasidir.

v Hanehalki ve isalemi sektériinin satin aldigi bono, tahvil ve hisse senedi mali varlik iken mali varliklar icin yaptiklar har-
camaya mali yatinm ya da tasarruf denir.

Toplam Uretim yaklasimina gére hesaplanan GSYIiH ile toplam harcama yaklasimina gore hesaplanan GSYiH her zaman birbi-
rine esittir. Bu esitligin saglanabilmesi igin stok yatiriminin toplam harcama yaklasimina kaydedilmesi gerekir. Toplam Gretim
yaklasimina gére her iretilen nihai mal ve hizmet Uretildigi tarihte GSYiH'ya kaydedilir. Bu mal ve hizmetler, sektérlerin yaptigi
harcamalara gére de toplam harcama yaklagimina kaydedilir. Ancak Uretilmesine ragmen satilamayan mallar toplam harcama
yaklasimina kaydedilmez ise bu durumda toplam harcama yaklasimina gére hesaplanan GSYiH toplam Uretim yaklasimina gére
hesaplanan GSYiH'dan bu mallarin piyasa degeri kadar diisiik cikar. Bu iki yaklasima gére hesaplanan GSYiH degerlerinin bir-
birine esit ¢ikabilmesi igin Uretilmesine ragmen satilamayan mallar stok yatirimi olarak toplam harcama yaklasimina kaydedilir.
Dikkat edilirse tretilmesine ragmen satilamayan mallar, sanki bu mallari Gireten firmalar kendileri satin almig gibi isalemi sektd-
riniin harcama kalemi olan yatinm harcamasina kaydedilir.

Stok yatirimi toplam harcama yaklagimina kaydedildiginden dolayi toplam harcama yaklagimina gére hesaplanan GSYiH o yilki
toplam Uretimi, toplam arzi gdsterir. Toplam harcama yaklagimina gére hesaplanan GSYIH (Y) degerinden stok yatirimi gikaril-
diginda nihai satiglar (AE) elde edilir. Nihai satiglar Uretilen nihai mal ve hizmetlerin o yil satilan kismini gésterir. Bu nedenle
nihai satiglara toplam talep denir.

GSYIH(Y)=C + 1+ G+ NX Nihai Satiglar (AE) = C + 1 + G + NX

|—>If+IS

I
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v GSYiH ile nihai satislar birbirine esit ise stok yatirimi sifirdir.
Y=AE ise ;=0

Stok yatiriminin sifir olmasi, belli bir yilda uretilen nihai mallarin timinin o yil satin alindigi anlamina gelir.

v GSYiH nihai satislardan biyiik ise stok yatirimi pozitiftir.
Y>AE ise [;>0

Stok yatinminin pozitif olmasi, belli bir yilda tretilen nihai mallarin timunin degil de bir kisminin o yil satin alindi§i anlamina
gelir. Bu durumda firmalarin stoklarinda, GSYiH’nin nihai satislari asan kismi kadar bir artis meydana gelir. Dolayisiyla bu eko-
nomide harcama yetersizligi bulunmaktadir.

v Nihai satiglar GSYIH'den biiyiik ise stok yatirimi negatiftir.
AE>Y ise <0

Stok yatirnminin negatif olmasi, belli bir yilda tretilenden daha fazla nihai malin satin alindigi anlamina gelir. Bu durumda firma-
lar aradaki farki 6nceki yildan devreden stoklar satmak suretiyle kargiladiklarindan dolayi, firmalarin stoklarinda nihai satiglarin
GSYIiH'y1 asan kismi kadar bir azalma meydana gelir. Dolayisiyla bu ekonomide harcama fazlasi bulunmaktadir.

isalemi sektoriintin belirli bir yilda yatinm (sermaye) mallarina yaptigi harcamaya yatirim harcamasi ya da briit yatirim denir. Ancak
isalemi sektorl o yil briit yatinm yaparken ayni zamanda sahip oldugu yatirm mallari ile Gretim yapmaya devam etmektedir. Bu
durum Uretim sirecinde kullanmis oldugu yatirim mallarinda eskimeye, yipranmaya neden olacaktir. Yatirim mallarinda bir yilda
meydana gelen eskimeye, yipranmaya amortisman (sabit sermaye tiiketimi) denir. Dolayisiyla amortisman, yatirm mallarinin
Uretim surecinde tiketilen kisminin degerini yansitir. Géruldugi gibi isalemi sektérd, yeni yatinm mallari igin yatinm harcamasi
yaparken, Uretim sirecinde kullanmis oldugu yatirim mallarinin da eskimesine neden olmaktadir. Bu nedenle yil sonunda sahip
oldugu yatinm mallarinin miktarindaki degisimi 6grenmek igin o yil yapmis oldugu yatirim harcamasindan yani brit yatirmdan,
sahip olduklarindaki yipranmayi yani amortismani ¢ikartmasi gerekir. Briit yatirim ile amortismanin farkina net yatirnm denir.

Net Yatirim= Brit Yatinm — Amortisman

Yarattigin degerden neden oldugun deger kaybini dismeden net degere ulasamazsin. Diger bir ifade ile brit
(gayri safi) yatinmdan net (safi) yatirima ulasmanin yolu amortismani ¢ikartmaktan gecer.

isalemi sektériiniin yil sonunda sahip oldugu yatim (sermaye) mallarinin toplamina sermaye stogu, yil sonunda yatinm malla-
rindaki degisime net yatirnm denir.

A\ 72 \ A KADRO
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v" Brit yatinm amortismandan blyik ise net yatinm pozitiftir.

Brit Yatirim > Amortisman ise Net Yatirrm > 0

Bu durum ekonominin sahip oldugu sermaye stokunun arttigini, ekonominin bu sene sonunda sahip oldugu sermaye stokunun
gegen sene sonunda sahip oldugu sermaye stokundan buyuk oldugunu belirtir. Dolayisiyla bu ekonomiye genisleyen ekonomi
denir.

v Amortisman brit yatirnmdan buyuk ise net yatinm negatiftir.
Amortisman > Brit Yatirim ise Net Yatirm < 0

Bu durum ekonominin sahip oldugu sermaye stokunun azaldigini, ekonominin bu sene sonun da sahip oldugu sermaye stoku-
nun gegen sene sonunda sahip oldugu sermaye stokundan kiicik oldugunu belirtir. Dolayisiyla bu ekonomiye daralan ekonomi
denir.

v' Brit yatinm amortismana esit ise net yatirim sifirdir.
Brit Yatirrm = Amortisman ise Net Yatirm = 0

Bu durum ekonominin sahip oldugu sermaye stokunun degismedigini ifade eder. Dolayisiyla bu ekonomiye duragan ekonomi
denir.

Bir ekonominin genisleyebilmesi ve istihdam yaratabilmesi icin net yatirmin pozitif olmasi gerekir. Bunun igin
brit yatirimin amortismandan buylk olmasi gerekir.

Makro iktisatta brit, stok ve nominal olmak tizere 3 yalanci kavram vardir. Briit amortismani bir deger artisi gibi

gosterdiginden dolayi, stok Uretilmesine ragmen satilamayan mallari satilmis gibi gésterdiginden dolayi ve no-

minal de fiyat artig ya da azaliglarini icinde barindirdigindan dolayi birer yalancidir.

Hiikiimet Alimlan (G)

Hikimet sektérinin kamu hizmetlerini Gretmek igin satin aldigi nihai mal ve hizmetlere yaptigi harcamaya hiikiimet alimlan
denir. Kamu hizmetinin Uretilebilmesi icin, memurlara 6denen maaslar ve hikimet sektdri tarafindan satin alinan kirtasiye
malzemesinden arabaya kadar bitin nihai mal ve hizmetlere yapilan harcamalar hikiimet alimlari igerisine dahil edilir. Hika-
met alimlari (G); tiiketim mallarina yonelik alimlar yani hiikimet tiiketimi (Cg) ve yatinm mallarina yonelik alimlar yani hiikimet
yatirimi (I) olmak lzere iki bolimden olusur.

G=Cg+lg

Hukimet harcamalar ile hikiimet alimlari arasinda fark vardir. Hikiimet harcamalar; hikimet alimlari (G), transfer 6demeleri
(TR) ve stibvansiyon (SUB) olmak tizere g bdliimden olusur. Transfer 6demeleri; emekli ve issizlik maaslari, dul ve yetim ayliklari,
dgrenci burslari ve hikiimetin faiz 6demelerinden olusur. Stbvansiyon; hiikimetin Ureticilere uygulamis oldugu vergi indirimi
ve yatinim tegviklerinden olusur. Hikiimet alimlari, hiikimet harcamalari icerisinde mal ve hizmet alimi karsiligi yapilan harcama-
lardan olugurken, transfer ve stibvansiyon ise mal ve hizmet alimi karsiligi olmadan yapilan harcamalardan olugur. Transfer 6de-
meleri ve stibvansiyon hikiimet sektériiniin, o yil Uretilen nihai mal ve hizmetler icin yaptigi bir harcama degildir. Diger bir ifade
ile bu iki harcama toplam iiretim yaklagimi ile dlgiilen GSYiH igerisindeki nihai mal ve hizmetler icin yapilan harcama degildir. Bu
nedenle transfer ddemeleri ve siibvansiyon, GSYiH'nin ekonomideki sektdrler tarafindan yapilan harcamalarin toplanmasi ile
Slctlmesi yaklasimi olan toplam harcama yaklagimi icinde yer almaz. Sonug olarak toplam harcama yaklagimi icerisinde sadece
hikimet harcamalari icerinde yer alan hikimet alimlari yer alir.
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Transfer demeleri ve siibvansiyon, GSYiH'nin ekonomideki sektérler tarafindan yapilan harcamalarin toplanmasi
ile dlctlmesi yaklagimi olan toplam harcama yaklasimi icinde yer almaz.

Yurt ici Harcamalar
Toplam harcama yaklagiminda tiketim (C), briit yatirm (I) ve hikiimet alimlarinin (G) toplamina yurt ici harcamalar denir.

Yurt i¢i Harcamalar = C+I+G

Disa kapali bir ekonomide GSYiH ile yurt ici harcamalar her zaman birbirine esittir.

GSYiH=Yurt ici Harcamalar

Net ihracat (NX)

Bir Ulkede Uretilen nihai mal ve hizmetler sadece o ilkedeki hanehalki, isalemi ve hiikkimet sektori tarafindan degil, ayni za-
manda diger Ulkelerdeki hanehalki, isalemi ve hikiimet sektéri tarafindan da satin alinir. Bir Glkede Uretilen mal ve hizmetlerin
diger iilkelerdeki hanehalki, isalemi ve hiikiimet sektorii tarafindan satin alinmasina ihracat (X) denir. ihracat bir Glkenin sinirlari
icerisinde Uretilen nihai mal ve hizmetlere yapilan harcamay: ifade ettiginden, yurt i¢i harcamalara eklenmesi gerekir. Ancak bir
Ulkede bir yilda hanehalki, isalemi ve hikimet sektéri tarafindan satin alinan nihai mal ve hizmetlerin tamami o ulkede degil
bir kismi diger llkelerde Uretilmektedir. Diger Ulkelerde iretilen nihai mal ve hizmetlerin bir Glkedeki hanehalki, isalemi ve
hikimet sektori tarafindan satin alinmasina ise ithalat (M) denir. Dolayisiyla ithalat diger Ulkelerde Uretilen nihai mal ve hiz-
metleri temsil ettiginden GSYIH'nin hesaplanmasi asamasinda yurt igi harcamalar ile ihracatin toplamindan cikarilmasi gerekir.
Bir ekonomide ihracat ile ithalat arasindaki farka net ihracat denir.

ihracat (Export): X

ithalat (Import): M

Toplam Harcama Yaklagimina Gére GSYiH= C+1+G+NX

v GSYiH yurt ici harcamalardan biiyiik ise net ihracat pozitiftir.
GSYiH > Yurt ici Harcamalar ise NX > 0

Net ihracatin pozitif olmasi ihracatin ithalattan biyik oldugunu ve dis ticaret fazlasinin ortaya ¢iktigini gdsterir. Bu durumda
llke Urettiginden daha az bir degeri tiketim, yatinm ve hikimet alimlari igin kullanmistir. Diger bir ifade ile tlke Urettigi katma
dederden daha az harcama yapmistir.

v Yurt ici harcamalar GSYiH'den biiyiik ise net ihracat negatiftir.

Yurt ici Harcamalar > GSYiH ise NX < 0

Net ihracatin negatif olmasi ithalatin ihracattan buyiik oldugunu ve dis ticaret agiginin ortaya ¢iktigini gésterir. Bu durumda Ulke
Urettiginden daha fazla bir degeri tiiketim, yatirim ve hiikiimet alimlari i¢in kullanmistir. Diger bir ifade ile llke irettigi katma
degerden daha fazla harcama yapmistir.

v GSYIH yurt igi harcamalara esit ise net ihracat sifirdr.

GSYIH = Yurt ici Harcamalar ise NX = 0

Net ihracatin sifir olmasi ihracat ile ithalatin birbirine esit oldugunu ve dis ticaret dengesinin saglandigini gosterir.

A\ 2 Y A KADRO ———

Egitim Kurumlar




— www.akadroegitim.com / www.akadrouzaktanegitim.com / www.akadroyayinlari.com m
/

KONU ANLATIM

Makro iktisatta Temel Kavramlar | /\ KADRO
Egitim Kurumlar
\

3. TOPLAM GELIR YAKLASIMI

Toplam gelir yaklagimi bir Glkede bir yilda tretim siirecine katilanlarin yani Gretim faktérlerinin Gretimden aldiklari paylarin ne
oldugunu yansitir. Uretim faktérlerinin Gretimden aldiklari paylarin dagilimina fonksiyonel gelir dagilimi denir. Bu yaklagimda
GSYIiH; emek ve sermaye gelirleri, amortisman ve net dolayli vergilerin toplanmasiyla &lciliir. Toplam gelir yaklasimina gére
GSYIiH'nin &lciilebilmesi icin ilk &nce briit muhasebe kari kavraminin tanimlanmasi gerekir.

Briit Muhasebe Kari
isalemi sektoriinin bir yilda Grettigi nihai mal ve hizmetlerin piyasa degeri (toplam hasilat) ile o mal ve hizmetleri tiretmek icin
yaptigi 6demeler (acik maliyet) arasindaki farka briit muhasebe kari denir. isalemi sektériiniin agik maliyeti tic bdlimden olusur.
Birincisi diger firmalara ara mal alimi igin yapilan 6deme, ikincisi kullanilan Gretim faktérleri icin yapilan 6deme ve Uglinclsu
uretilen mal ve hizmet tizerinden 6denen net dolayli vergi. Simdi sirasiyla bu agik maliyetleri inceleyelim.

1. Diger firmalara ara mal alimi icin yapilan 6deme
Bir firmanin diger firmalardan ara mal alimi sirasinda yapmis oldugu édeme ara mali Ureten igin bir gelir, satin alan igin bir
maliyettir.

2. Kullanilan iiretim faktérleri icin yapilan 6deme

isalemi sektoriiniin kullandigr Giretim faktorleri icin yaptigi 6demeler emek icin lcret, toprak icin rant ve sermaye icin faizdir.
Simdi ilk 6nce bu kavramlari aciklayalim.

Ucret: isalemi sektoriiniin iretim siirecinde istihdam ettigi isci icin yaptigi 6demeye iicret denir. Ucret isci icin bir gelir, isciyi
istihdam eden isalemi sektéri icin bir maliyettir.

Rant: Isalemi sektoriiniin iiretim siirecinde kullandigi bina icin yaptigi kira ddemesine rant denir. Rant diikkan sahibi icin bir
gelir, binayi kullanan isalemi sektori icin bir maliyettir.

Faiz: isalemi sektoriiniin iretim siirecinde kullanmak icin satin aldigi bina, makine ve techizat iicliisiine sermaye denir. Isalemi
sektoriintin elinde bu sermayeyi satin alabilecek yeterli mali varlik yok ise bu durumda bankacilik sistemine bagvurur. Kredi
mekanizmasi ile mali varlik olan para talep eder. Bdylece isalemi sektéri elinde mali varlik olan para yok ise sermayeyi elde
edebilmek icin faiz karsiigi kredi talebinde bulunur. Bu durumda faiz banka igin bir gelir, krediyi kullanan isalemi sektéri icin
bir maliyettir.




