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Bankacilik ve Finans

Bu kitap, basta kamu bankalarinin yapmis oldugu, Miifettiglik, Uzman Yardimcihgi ve i¢
Kontrolér Yardimciligi sinavlarina hazirlanan adaylar icin tasarlanmis bir kaynaktir. Ogrenci-
lerin kaynak bulmada zorlandidi ve sinavin en can alici konularindan biri olan Bankacilik ve
Finans alaninda yeni baglayanlarin anlayabilecegdi sekilde sade bir dille yazilmistir. Ticari
Matematik ve Istatistik gibi konularda sinavda gelen sorular 1siginda &nemli noktalar érnek-
lerle basitlestirilerek anlatilmistir. Yine 6grencilerin zorlandidi ve sinavin ya da meslegin en
6nemli konusu olan Banka Muhasebesi konusunda olabildigince konu genis tutulmus ve
Srneklerle desteklenmistir. Merkez Bankaciligi, Para ve Para Politikasi, Finansal Sistem ve
Uluslararasi Finansal Sistemler konularinda ise giincel veriler isiginda hazirlanmis essiz bir

eser sizleri beklemektedir.

Caligmalarinizda faydali olmasi dilegiyle.

A KADRO YAYIN KURULU
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PARA VE BANKA

PARANIN TANIMI

Hanehalki sektérii harcanabilir gelirin bir kismini titketim amaciyla, tiiketime gitmeyen kismini ise tasarruf amaciyla kullanir.
Tasarruf kisilerin harcanabilir gelirlerini deger saklama ve biriktirme araci olarak muhafaza etmeleri anlamina gelir. Deger sak-
lama ve biriktirme araglarina varlk denir. Varliklar reel ve mali varliklar olmak tizere ikiye ayrilir. Ev ve arsa reel varliklar, bono,
tahvil, hisse senedi ve para ise mali varliklardir. Bu nedenle tasarruf, hanehalki sektdriiniin harcanabilir gelirlerinin bir kismini
reel ve mali varliklar olarak muhafaza etmeleri demektir. Hanehalki sektériiniin gegcmiste yaptiklari tasarruflarin birikmesine
servet denir. Tasarruf akim bir degdisken, tasarruflarin birikmesi ile olusan servet stok bir degiskendir. Dolayisiyla servet, deger
saklama ve biriktirme araci olarak kullanilan reel ve mali varliklarin toplamidir. Reel varliklarin toplamina reel servet, mali varlik-
larin toplamina mali servet denir. Mali varliklar mallarin satin alinmasinda kullanilma kolayligina ve hizina gére degerlendirilirler.
Bir mali varligin mallarin satin alinmasinda kullanilmasina degdisim (mubadele) araci olma fonksiyonu denir. Bu fonksiyonu yerine
getiren tek mali varlik paradir. Bu nedenle degisim (miibadele) araci olma fonksiyonu sadece paraya 6zgidir. Paranin degi-
sim (mibadele) araci olmasi, kisilerin ellerindeki mallari 6nce para karsiliginda satmalari ve elde ettikleri para ile de daha sonra
istedikleri mallari satin almalari demektir. Ornegin bugday iireten ve ayakkabi satin almak isteyen bir ciftcinin, elindeki bugdayr
once para karsiliginda satmasi ve daha sonra da bu para ile ayakkabi satin almasidir. Sonug olarak para degdisim (mibadele)
araci olan bir mali varliktir.

Bir mali varligin degisim (mibadele) aracina yani paraya doniisme kolayligina ve hizina likidite denir. Bu ylzden para tanim
geregdi en likit varliktir. Diger bir ifade ile tam likit bir varliktir. Likidite kavramindan dolay mali varliklar para ve digerleri (bono,
tahvil ve hisse senedi) olmak Ulzere ikiye ayrilmaktadir. Bono, tahvil ve hisse senedi gibi daha az likit olan mali varliklara para
benzerleri denir. En likit mali varlik olan para, degisim (mibadele) araci ile deger saklama ve biriktirme araci olmak Uzere iki
fonksiyonu yerine getirirken, para benzerleri olarak adlandirilan bono, tahvil ve hisse senedi ise sadece deger saklama ve birik-
tirme araci olma fonksiyonunu yerine getirmektedir. Mal ve hizmetlerin satin alinmasinda ve borglarin geri 6denmesinde genel
kabul géren mali varliga para denir. Ginimuzde uygulanan sistemin adi kagit para sistemidir ve bu sistemde kullanilan kagit
paraya itibari (fiat) para denir. itibari (fiat) para; merkez bankasi tarafindan basilan kagit para (banknot) ve darphane tarafindan
basilan madeni paranin toplamidir. Bir ekonomide dolagimda mevcut olan kadit ve madeni paranin yani itibari (fiat) paranin
miktarina nominal para arzi (M) denir. Nominal para arzi; nakit (dolagsimdaki para), vadesiz mevduat ve vadeli mevduat olmak
lzere ¢ kisimdan olusur.

M = Nakit (C)+Vadesiz Mevduat (DD) + Vadeli Mevduat (TD)

Nakit= Cash
Vadesiz Mevduat=Demand Deposit
Vadeli Mevduat=Term Deposit

Paranin, kisilerin ceplerinde, clizdanlarinda ve kasalarinda bulunan kismina nakit ya da dolasimdaki para denir. Paranin diger
kismi nakit gibi bir faiz getirisi olmayan vadesiz mevduattir. Vadesiz mevduat sahibinin bankaya ihbarda bulunmaksizin hesabi-
na cek yazarak 6deme yapmasi mimkiindir. Cek sayesinde vadesiz mevduatta bir degisim (mibadele) aracidir ve bu nedenle
tam likit bir varliktir. Paranin bir diger kismi vadeli mevduattir. Vadeli mevduat vadesiz mevduat gibi istenilen anda mibadele
araci olarak kullanilamaz. Vadeli mevduat ancak belirli bir maliyet karsiliginda yani faiz kaybi karsiliginda vadesiz mevduata veya
nakde dénustirilur. Vadeli mevduat belirli bir maliyet ve gecikmeye katlanarak mibadele (degisim) aracina donustirilebildi-
ginden dolayi daha az likittir. Dolayistyla nominal para arzi icerisinde bulunan vadeli mevduat, degisim (miibadele) araci olma
fonksiyonunu dogrudan yerine getiremediginden ve daha az likit oldugundan para olarak degil para benzeri olarak adlandirilir.
Diger bir ifade ile merkez bankasi tarafindan basilan kagit para (banknot), vadeli mevduata donlstigi andan itibaren para
olmaktan ¢ikarak para benzeri olarak adlandirilir. Béylece nakit (dolagimdaki para) ve vadesiz mevduat para olarak, vadeli mev-
duat para benzeri olarak adlandirilmaktadir.

M= | Nakit (C) + Vadesiz Mevduat (DD) I+ |Vadeli Mevduat (TD)|

Para Para Benzeri
(Tam Likit) (Daha Az Likit)
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Hanehalki sektérinin mali servetlerinin bir kismini en likit mali varlik olan para (nakit+vadesiz mevduat) bigiminde tutmalarina
para talebi denir. Simdi sirasiyla para arzi ve para talebine iligkin yaklasimlar incelenecektir.

PARA
PARA ARZI

Klasik Yaklagim

Monetarist (Parasalci)
Yaklagim

|
Gurley ve
Shaw Yaklagimi
|
Krediyi iceren Baumol - Tobin Para Talep
Genis Gorls Modeli

Tobin'in Risk Para Talep
Modeli

Friedman'in Portfoy Modeli
(Modern Miktar Teorisi)

!

PARA TALEBI

Miktar Teorisi
Yale (Fisher) Yaklagimi

Miktar Teorisi
Cambridge Yaklasimi
|
Keynes'in Likidite
Tercihi Teorisi
|

PARA ARZI YAKLASIMLARI

Klasik Yaklagim: En dar kapsamli yaklagim olan klasik yaklagsimda para arzi; nakit ve vadesiz mevduatin toplamindan olusur.
M=Nakit (C)+Vadesiz Mevduat (DD)

Monetarist (Parasalci) Yaklasim: Monetaristler para benzeri olan vadeli mevduatin da para olarak kabul edilmesi gerektigini
ileri sirmuslerdir. Bu yaklasimda para arzi; nakit, vadesiz mevduat ve vadeli mevduatin toplamindan olusur.

M=Nakit (C)+Vadesiz Mevduat (DD)+Vadeli Mevduat (TD)

Gurley ve Shaw Yaklasimi: Bu yaklasim tim para benzerlerinin para olarak kabul edilmesi gerektigini ileri sirmustir. Bu yakla-
simda para arzi; nakit, vadesiz mevduat, vadeli mevduat, bono, tahvil ve hisse senedi toplamindan olusur.

M=Nakit (C)+Vadesiz Mevduat (DD)+Vadeli Mevduat (TD)+Bono, Tahvil ve Hisse Senedi

Krediyi iceren Genis Gériis: Bu goriis Gurley ve Shaw yaklasimina ek olarak kredinin de para olarak kabul edilmesi gerektigini
ileri sirmustar.

M=Nakit (C)+Vadesiz Mevduat (DD)+Vadeli Mevduat (TD)+Bono, Tahvil, Hisse Senedi+Kredi

T.C. MERKEZ BANKASININ KULLANDIGI PARA ARZLARI

M1=Nakit (C)+Vadesiz Mevduat (DD) (Vadesiz mevduata déviz hesaplari da dahildir)
M2= M1+Vadeli Mevduat (TD) (Vadeli mevduata déviz hesaplari da dahildir)
M3=M2+B tipi likit fon+Repo hesaplari
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PARA TALEBI

Kisiler elde ettikleri gelirlerinin bir kismini para (nakit+vadesiz mevduat), diger kismini da para benzerleri (bono, tahvil, hisse
senedi ve vadeli mevduat) olarak tutarlar. Kisilerin gelirlerinin bir kismini en likit mali varlik olan para (nakit+vadesiz mevduat)
biciminde tutmalarina para talebi denir. Para talebi kavrami sanayi devrimi ile birlikte ortaya ¢ikan bir kavramdir. 19. ylzyilda
ingiltere’de baslayan sanayi devrimi ncesi diinyada tarim ekonomisi gecerliydi. Tarim ekonomisinde yevmiyeli calisan insanlar
gelirlerini giinltk elde ederlerdi. Ginlik calisip glinlik gelir elde eden insanlarin ceplerinde para tagimalarina gerek yoktu.
Sanayi devrimi ile birlikte fabrikalarda isci olarak ¢alismaya basglayan insanlar ilk 6nce gelirlerini haftalik olarak almaya baglad.
Boylece insanlar geliri bir glinde elde edip, glinlik ihtiyaclarini kargilayabilmek icin bir hafta boyunca harcamayi 6grendi. Daha
sonra igverenlerin 6demeleri aylik yapmaya baslamasi ile birlikte, geliri bir giinde elde eden insanlar bir ay boyunca harcamay:
6grendi. Sanayi devrimi ile birlikte geliri bir glinde elde eden insanlarin, dnce bu gelirlerini bir hafta boyunca daha sonra bir ay
boyunca ceplerinde tutmayi 6grenmeleri para talebi kavramini ortaya ¢ikardi. Gelirin para (nakit+vadesiz mevduat) biciminde
tutulmasinin getirisi sifirdir. Peki getirisi sifir olmasina ragmen kisilerin gelirlerinin bir kismini para (nakit+vadesiz mevduat)
olarak tutmalarinin nedeni nedir?

PARA TALEBi TEORILERI

Kisilerin para talep etmelerinin nedenini ilk inceleyen klasik (neoklasik) iktisatgilar olmustur. Bu nedenle para talebi teorilerinin
ilki, 1911 yilinda klasik (neoklasik) iktisatcilar tarafindan gelistirilen miktar teorisidir. Daha sonra miktar teorisini 1936 yilinda
Keynes'in gelistirdigi likidite tercihi teorisi izlemistir. ikinci Diinya savasi sonrasi ddnemde Baumol-Tobin para talep modeli,
Tobin'in risk para talep modeli ve Friedman'in portféy modeli (modern miktar teorisi) ortaya atiimistir.

KLASIKLERIN PARA TALEBi TEORISi (MiKTAR TEORISi)

Klasik (neoklasik) iktisatcilar para talebini, enflasyonun nedeninin para arzindaki artis oldugunu ileri stiren, paranin miktar teo-
risi cercevesinde ele almiglardir. Miktar teorisinin iki farkli yaklasimi vardir. ilk yaklasim ABD’de bulunan Yale lniversitesi gretim
liyesi olan Irving Fisher tarafindan gelistirilen Yale Yaklagimi, digeri ingiltere’de bulunan Cambridge iiniversitesi &gretim yele-
rinden Alfred Marshall ve Cecil Pigou tarafindan gelistirilen Cambridge Yaklagimidir.

YALE (FISHER) YAKLASIMI

Klasik (neoklasik) bir iktisatci olan Irving Fisher tarafindan 1911 yilinda gelistirilen miktar teorisinin cikis noktasini degisim denk-
lemi olusturur. Bu nedenle ilk 6nce degisim denklemini inceleyelim.

Degisim (Miibadele) Denklemi

Mikro iktisatta, bir malin fiyati ile miktarinin carpimi tiketiciler agisindan o mala yapilan toplam harcamays, dreticiler agisindan ise
o maldan elde edilen toplam hasilati gdsterir. Dolayisiyla bir mala yapilan toplam harcama ile ayni maldan elde edilen toplam
hasilat birbirine esittir.

P.Q P.Q
Y Y
Tuketici Uretici
{ {

Toplam Harcama (TE) = Toplam Hasilat (TR)
Toplam Harcama: Total Expenditure

Toplam Hasilat: Total Revenue

A\ ¢ NKARRO ——
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Mikro iktisatta gegerli olan bu esitligin makro iktisatta ki karsiligina degisim (miibadele) denklemi denir.

M.V = PY

M:Dolasimda bulunan para miktari
V:Paranin gelir dolagim hizi
P:Fiyatlar genel diizeyi

Y: Reel GSYIH

Degisim denkleminin sol tarafi tiiketiciler agisindan, sag tarafi ise Ureticiler agisindan yorumlanir. Paranin gelir dolagim hizi belirli
bir yilda dolagimda bulunan paranin, o yilin nominal GSYiH'na kayitli olan mal ve hizmetlerin satin alinmasinda kag kez kullanildi-
gini, kag kez el degistirdigini gdsterir. Ornegin piyasada bulunan para miktari 500 TL ve paranin gelir dolagim hizi 4 ise, piyasada
bulunan her 1 TL'in nominal GSYiH'ya kayitl olan mal ve hizmetlerin satin alinmasinda ortalama 4 kez kullanildigini, 4 kez el
degistirdigini gosterir. Diger bir ifade ile 500 TL'nin 4 kez harcandigini g&sterir. Bu nedenle tiketiciler agisindan bakildiginda,
dolagimda bulunan para miktari ile paranin gelir dolasim hizinin garpimi bir ekonomideki toplam harcama miktarini gésterir. Fi-
yatlar genel diizeyini gésteren P'nin &zel adi GSYiH deflatériidir. GSYIH deflatérii ile reel GSYIH'nin carpimi nominal GSYiH'ya
esittir. Ureticiler agisindan bakildiginda, GSYiH deflatérii ile reel GSYiH'nin carpimi bir ekonomideki toplam hasilati gésterir.

M.V P.Y
M Y
Tuketici Uretici
y J

Toplam Harcama (TE) = Toplam Hasilat (TR)

Dolayisiyla degisim denklemine gére, bir lkenin sinirlari icinde belli bir yilda iretilen nihai mal ve hizmetlere yapilan toplam
harcama ile bu nihai mal ve hizmetlerden elde edilen toplam hasilat birbirine esittir.

Degisim denkleminden hareketle paranin gelir dolagim hizi formiili:

Degisim denklemi yiizdesel degisim seklinde yazildiginda, degiskenler arasinda ¢arpi oldugu icin yiizdesel degisimde araya arti
konulur.

% AM + %AV = % AP + %AY

Irving Fisher degisim denklemine 3 varsayim ekleyerek, degdisim denklemini miktar teorisine dénustirmuistur.

Birinci varsayim, paranin gelir dolagim hizinin toplumlarin 6deme aligskanliklarina bagl oldugu (kurumsal unsurlar) ve kisa dénem-
de sabit oldugu hususudur. Irving Fisher'a gére, insanlar geliri bir giinde elde edip bir ay boyunca harcamayi 6grendikleri igin
ddeme aliskanliklar degismez. Odeme aligkanliklari degismedigi siirece paranin gelir dolagim hizi sabittir.

V=V,
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ikinci varsayim, ekonomi tam istihdam Giretim diizeyinde dengede oldugundan, iretilen mal ve hizmet miktarinin da tam istih-
dam dizeyinde sabit oldugu hususudur. Klasik (neoklasik) bir iktisat¢i olan Irving Fisher'a gére, ekonomi tam istihdamdadir ve
tam istihdam da bulunan bir ekonomide issizlik sifir iken tiretim maksimumdur. Uretim maksimum oldugu icin sabittir.

Y=Y,
Ugiincii ve son varsayim, fiyatlar genel diizeyi ile dolasimda bulunan para miktari arasinda bir nedensellik iligkisi oldugu husu-
sudur. Bu nedensellik iliskisinde dolagsimda bulunan para miktari bagimsiz degisken, fiyatlar genel diizeyi bagiml degiskendir.

Nedenselligin yoni dolasimda bulunan para miktarindan fiyatlar genel diizeyine dogrudur. Dolagimda bulunan para miktar
fiyatlar genel diizeyini belirler. Bu varsayimlar sonucunda ortaya cikan Fisher denklemi:

V'
M.V, = PY,

Fisher denklemi yizdesel degisim seklinde yazildiginda:

% AM +0 =% AP +0
% AM = % AP
m=r
Fisher denklemine gére dolagimda bulunan para miktari ile fiyatlar genel dizeyi arasinda dogrudan dogruya ve ayni oranda
bir iligki vardir. Dolagimda bulunan para miktarindaki degisim orani (m) ile fiyatlar genel diizeyindeki degisim orani () birbirine
esittir. Ornegin para miktari %10 artarsa fiyatlar genel diizeyi de %10 artar. Enflasyon orani % 10 olur. Para miktari %10 azalirsa
fiyatlar genel diizeyi de %10 azalir. Deflasyon orani % 10 olur. Enflasyon ulusal paranin siirekli olarak deger kaybetmesine,
deflasyon ise deger kazanmasina neden olur. Dolayisiyla klasik (neoklasik) iktisatgilara gére paranin degeri sadece miktarina

baglidir. Enflasyon ve deflasyon her zaman parasal bir olgudur.

v" Dolagimda bulunan para miktar artarsa fiyatlar genel diizeyi artar (enflasyon) ulusal para degder kaybeder.

v" Dolagimda bulunan para miktari azalirsa fiyatlar genel diizeyi azalir (deflasyon) ulusal para deger kazanir.

Degisim (Miibadele) Denklemi Fisher Denklemi
M.V = PY M.V, = PY,
Yuzdesel degisim seklinde yazildiginda Yuzdesel degisim seklinde yazildiginda
% AM + %AV = % AP + %AY % AM +0 =% AP + 0

% AM = % AP

YAYINLAR./I
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Yale (Fisher) yaklasiminda kisilerin parayr sadece bir fonksiyonundan dolayi talep ettikleri kabul edilir. Bu fonksiyon paranin
islemlere aracilik etme fonksiyonudur. Paranin islemlere aracilik etme fonksiyonu, kisilerin mal piyasasindaki aligverislerinde
paraya ihtiyag duymalarindan dolayi ortaya ¢ikmistir. Kisilerin kazanglari ile beklenen harcamalari arasinda bir gecikme vardir.
Ornegin kendisine her ayin baginda ddeme yapilan bir kisi, bu kazancini biitiin ay boyunca harcar ve dolayisiyla da kazancinin
belli bir kismini 30 giin boyunca para (nakit+vadesiz mevduat) olarak tutar. Kisilerin kazanclari ile beklenen harcamalari arasin-
daki zaman agigini kapatmak igin yani mal satin alma islemlerinde kullanmak icin para talep etmelerine iglem amach para talebi
denir. Kisilerin mal satin alma islemlerinde kullanmak icin talep ettikleri para miktari gelir diizeylerine baglidir. Kisilerin geliri
arttikga mal satin alma islemlerinde kullanmak igin talep ettikleri para miktari artar. Fisher bu gériisiini su sekilde ispatlamistir.

Fisher Denklemi
M.V, = PY,

Esitligin sol tarafinda yer alan V,, degiskeni sag tarafa atilirsa asagidaki esitlige ulasilir.

Klasiklere (neoklasik) gére piyasalar siirekli temizlendiginden dolayi, para piyasasi her zaman dengededir. Bu nedenle para arzi
(M) ile para talebi (Mp) birbirine esittir.

Fisher denkleminde yer alan para arzi yerine para talebi yazilirsa asagidaki esitlige ulasilir.

1
MD = V—O PYO

Bu esitlikte yer alan para talebi, nominal bir para talebidir. Sag tarafta yer alan P degiskeni sol tarafa atildiginda reel para tale-
bine ulasilr.

Bu esitlige gore reel para talebi reel GSYiIH'nin belirli bir oranindan ( ) ibarettir.

0
Paranin gelir dolagim hizi sabit oldugundan reel para talebi ile reel GSYIH arasinda dogru yonlii bir iliski vardir. Klasik (neoklasik)
iktisatgilara gore, tam istihdam da bulunan bir ekonomide issizlik sifir oldugundan hem isgiicti hem de uretim maksimumdur.
Uretimin artabilmesi iin isgiicti miktarinin artmasi gerekir. isgiicii miktari arttikga tiretim yani reel GSYiH artar, reel GSYiH arttikca
para talebi artar.

L Mp
Isglici? Y7 -5 1

Sonug olarak Fisher denklemine gére bir ekonomide islem amagli reel para talebi reel GSYiH'ya baglidir ve reel GSYiH ile dogru
orantilidir. Reel para talebi reel GSYIH'nin pozitif bir fonksiyonudur.

My 3
—- =1
M
Yt =1
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CAMBRIDGE YAKLASIMI

Para talebi konusunda Cambridge Universitesi 6gretim Uyelerinden Alfred Marshall ve Cecil Pigou tarafindan gelistirilen bu yak-
lasimda, kisilerin ne kadar para tutmak istedikleri tizerinde durulur. Cambridge yaklasiminda kisilerin parayt, iki fonksiyonundan
dolayi talep ettikleri kabul edilir. Bunlardan birincisi Yale yaklagiminda oldugu gibi paranin islemlere aracilik etme fonksiyonudur.
Diger bir ifade ile iglem amagh para talebidir. Kisilerin mal satin alma islemlerinde kullanmak icin talep ettikleri para miktari gelir
diizeylerine baglidir. Kisilerin geliri arttikga mal satin alma islemlerinde kullanmak icin talep ettikleri para miktar artar. ikincisi pa-
ranin servet saklama araci olma fonksiyonudur. Serveti artan kisiler, bu servetlerini para (nakit+vadesiz mevduat) ve para benzeri
(bono, tahvil, hisse senedi ve vadeli mevduat) seklinde tutarlar. Serveti artan kisilerin servetlerinin bir kismini para (nakit+vadesiz
mevduat) olarak tutmalarina, servet saklama amagh para talebi denir. Kisilerin servet saklama amaciyla talep ettikleri para
miktari da gelir diizeylerine baghdir. Kisilerin geliri arttikca servet saklama amaciyla talep ettikleri para miktari da artar.

Cambridge yaklasimina gére bir ekonomide hem islem amagli reel para talebi hem de servet saklama amacli reel para talebi reel
GSYiH'ya baglidir ve reel GSYIH ile dogru orantilidir. Reel para talebi reel GSYiH'nin pozitif bir fonksiyonudur.
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k: Para talebinin gelire duyarliligi

Marshall’a gére k parametresi, kisilerin gelirlerinin ne kadarini islem amaciyla para olarak tuttuklarini gésterir ve reel GSYiH'da
meydana gelen %1’lik bir degismenin para talebini % ne kadar degistirdiginden hareketle hesaplanir. Dikkat edilirse k para-
metresi, paranin gelir esnekligini gostermektedir. k parametresi Alfred Marshall tarafindan gelistirildiginden “Marshall’in k'si”
olarak da adlandiriimaktadir. k parametresi ne kadar disiik ise para talebi de o kadar diisiik olmaktadir.

Y=100 TL iken

M
k=0,25 ise TD=25 TLdir

M
k=0,20 ise PD =20 TLdir

Gorildugi gibi geliri 100 TL olan bir kisi k=0,25 ise gelirinin 25 TLsini, k=0,20 ise 20 TLsini para (nakit+vadesiz mevduat) olarak
tutmaktadir.

Cambridge yaklagiminda iki varsayim kullanilmistir. Birinci varsayim, para talebinin gelire duyarliliginin toplumlarin 6deme alis-
kanliklarina bagli oldugu (kurumsal unsurlar) ve kisa dénemde sabit oldugu hususudur. Marshall ve Pigou‘ya gore, insanlar geliri
bir glinde elde edip bir ay boyunca harcamayi 6grendikleri icin deme aliskanliklari dedismez. Odeme aliskanliklar degismedigi
slirece para talebinin gelire duyarliigi sabittir.

k=k,
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ikinci varsayim, ekonomi tam istihdam iretim diizeyinde dengede oldugundan, lretilen mal ve hizmet miktarinin da tam istih-
dam duizeyinde sabit oldugu hususudur. Marshall ve Pigou'ya gére, ekonomi tam istihdamdadir ve tam istihdam da bulunan bir
ekonomide issizlik sifir iken Giretim maksimumdur. Uretim maksimum oldugu icin sabittir.

Y=Y,

Bu varsayimlar sonucunda reel para talebi denklemi asagidaki sekle donustir.

Mp

2= ky- Yo

Klasiklere (neoklasik) gére piyasalar sirekli temizlendiginden dolayi, para piyasasi her zaman dengededir. Bu nedenle para arzi
(M) ile para talebi (Mp) birbirine esittir.
M=Mg

Reel para talebi denkleminde yer alan para talebi yerine para arzi yazilirsa asagidaki denkleme ulasilir.

M
Ortaya ¢ikan bu denkleme Cambridge denklemi denir. Cambridge denklemi yiizdesel degisim seklinde yazildiginda, sol ta-
rafta degiskenler arasinda bélim oldugu igin ylizdesel degisimde araya eksi, sag tarafta degiskenler arasinda ¢arpi oldugu igin
ylzdesel degisimde araya arti konulur.

M

T=kO'YO

% AM - % AP = 0+0

m-m=0

Gorildigi gibi, Fisher denkleminde de Cambridge denkleminde de dolasimda bulunan para miktari ile fiyatlar genel diizeyi
arasinda dogrudan dogruya ve ayni oranda bir iliski vardir. Dolasimda bulunan para miktarindaki degisim orani (m) ile fiyatlar
genel diizeyindeki degisim orani (n) birbirine esittir. Ornegin para miktar %10 artarsa fiyatlar genel diizeyi de %10 artar. Enflas-
yon orani % 10 olur. Para miktari %10 azalirsa fiyatlar genel dizeyi de %10 azalir. Deflasyon orani % 10 olur.

Fisher Denklemi Cambridge Denklemi
M
M.VO = PYO T = kO . YO
Yizdesel degisim seklinde yazildiginda Yiizdesel degisim seklinde yazildiginda
% MM +0=%AP+0 % AM - % AP = 0+0
% AM = % AP m-n=0
m=mn m=T
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Her iki denklemin ayni sonucu vermesinin nedeni Cambridge denklemi Fisher denklemine dénusturildiginde ortaya ¢ikmakta-
dir. Cambridge denkleminde esitligin sag tarafinda yer alan k, parametresi sol tarafa, sol tarafta yer alan P degiskeni sag tarafa
alindiginda asagidaki denklem ortaya ¢ikar.

1

=PY,

Fisher denklemi ile Cambridge denklemi alt alta yazildiginda paranin gelir dolasim hizinin (V) para talebinin gelire duyarliliginin

tersine ( ” )'ya esit oldugu gorilmektedir.

M. |V, |=
1

M. =
ko
Ve 1
ok

Y=100 TL iken

M
V=4 ise k=0,25 ve —>=25 TLdir

M
V=5 ise k=0,20 ve TD=20 TLdir

Goruldugu gibi geliri 100 TL olan bir kisi V=4 ise gelirinin 0.25'ini (25 TL), V=5 ise gelirinin 0,20sini (20 TL) para (nakit+vadesiz
mevduat) olarak tutmaktadir. Sonug olarak, klasiklerin (neoklasik) para talebi teorisi olarak gelistirilen miktar teorisinin Yale (Fis-
her) Yaklasimi ve Cambridge Yaklagimi olmak Uzere iki farkli yaklagimi vardir. Yale (Fisher) yaklagiminda kisiler sadece iglem
amacl para talep ederken, Cambridge yaklasiminda hem islem hem de servet saklama amagli para talep etmektedirler. Bu
farkliliga ragmen her iki yaklagimda da reel para talebi reel GSYiH'ya baglidir ve reel GSYiH ile dogru orantilidir. Reel para talebi
reel GSYIH'nin porzitif bir fonksiyonudur.

KEYNES'iIN PARA TALEBi TEORISi (LiKiDITE TERCiHi TEORISi)

Keynes'e gore, kisilerin en likit mali varlik olan parayi talep etmeleri likiditeyi tercih etmeleri anlamina gelir. Bu nedenle Key-
kullanmistir. Keynes modelinde kisilerin mali servetlerini ya para (nakit+vadesiz mevduat) ya da tahvil (para benzeri) biciminde
tuttuklarini varsaymistir. Bu modelde kullanilan tahvil, sahibine her yil siirekli olarak sabit faiz geliri saglayan ve konsol ola-
rak adlandirilan kupon 6demeli devlet tahvilidir. Devlet tahvilinin geri 6denmeme riski sifirdir. Dolayisiyla bu modelde kisiler
mali servetlerini ya getirisi sifir olan para (nakit+vadesiz mevduat) ya da getirisi faiz olan tahvil (para benzeri) olarak tutarlar.
Keynes'e gore kisiler, getirisi sifir olmasina ragmen islem, ihtiyat ve spekiilasyon amagli para talebi olmak lizere 3 nedenden
dolayi para talep ederler.
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islem Amach Para Talebi

Klasik (neoklasik) bir iktisatc olan Irving Fisher tarafindan ifade edilen islem amagli para talebi Keynes tarafindan da kullaniimis-
tir. Kisilerin kazanglari ile beklenen harcamalari arasinda bir gecikme vardir. Ornegin kendisine her ayin basinda édeme yapilan
bir kisi, bu kazancini biitiin ay boyunca harcar ve dolayisiyla da kazancinin belli bir kismini 30 gilin boyunca para (nakit+vadesiz
mevduat) olarak tutar. Kisilerin kazanglari ile beklenen harcamalari arasindaki zaman agigini kapatmak icin yani mal satin alma
islemlerinde kullanmak icin para talep etmelerine islem amach para talebi denir. Kisilerin mal satin alma islemlerinde kullanmak
icin talep ettikleri para miktari gelir diizeylerine baglidir. Kisilerin geliri arttikga mal satin alma islemlerinde kullanmak igin talep
ettikleri para miktari artar.

Yt Lt

Keynes'e gére, bir ekonomide islem amagli reel para talebi (L) reel GSYiH'ya baglidir ve reel GSYIH ile dogru orantilidir. Reel
para talebi reel GSYiH'nin pozitif bir fonksiyonudur.
+

L=f(Y)
Bu fonksiyon denklem seklinde yazildiginda

L=kY

k: Para talebinin gelire duyarliigi

Marshall tarafindan gelistirilen ve bu nedenle "Marshall'in k'si” olarak adlandirilan k parametresini Keynes'te kullanmistir.
Marshall’a gére k parametresi kisilerin gelirlerinin ne kadarini islem amaciyla para olarak tuttuklarini gésterir ve reel GSYiH'da
meydana gelen %1’lik bir degismenin para talebini % ne kadar degistirdiginden hareketle hesaplanir. k parametresini, gelirin
hangi siklikla elde edildigi belirler. Kisiler gelirlerini ne kadar sik 6demeler halinde elde ederler ise k parametresi o kadar dusiik
olur. k parametresinin diistik oldugu ekonomilerde ortalama para talebi de distik olur.

Ortalama Para Talebi

Kisilerin bir ay boyunca gelirlerinin ortalama ne kadarini para (nakit+vadesiz mevduat) olarak tuttuklarini gésteren kavrama or-
talama para talebi denir. Ortalama para talebini kisilerin bir aylik gelirlerini hangi siklikta ki 6demeler halinde aldiklari belirler.
Ornegin bir kisi aylik gelirini haftalik olarak dért 5deme seklinde de alabilir ya da her ayin basinda tek édeme seklinde de alabilir.
Ortalama para talebi iki sekilde hesaplanir. Birinci hesaplama yéntemi, birinci haftanin basinda ki para talebi ile dérdiinci haf-
tanin sonunda ki para talebi toplaminin 2'ye bélinmesi ile hesaplanmasidir. ikinci hesaplama yénteminde ise islem sayisindan
faydalanilir. islem sayisi (n); bir aylik gelirin kag seferde para talebine déniistigiint gdsterir. Aylik gelirini haftalik olarak dért dde-
me seklinde alan bir kisinin islem sayisi 4 iken (n=4), her ayin basinda tek 6deme seklinde alan bir kisinin igslem sayisi 1'dir (n=1).

. YOL Il. YOL

Birinci Haftanin Bagindaki Para Talebi

Y
+
Ortal Para Talebi= ——
Dérdinci Haftanin Sonundaki Para Talebi alama Fara faleol 2n
Ortalama Para Talebi=
2 Y:Aylik gelir

n: islem sayisi (Bir aylik gelirin kag seferde para talebine
dénistiglinl goésterir)
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